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SITUATIA INDIVIDUAL#

Active

Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Investitii imobiliare
Investitii in entitati fiice

Titluri de capital disponibile pentru vanzare

Investitii financiare

Creante din asigurari

Alte creante

Creante privind impozit améanat
Cheltuieli de achizitie reportate
Active de reasigurare

Stocuri

Numerar si echivalente de numerar
Alte active

Total active

Capital propriu
Capital social
Capital de rezerva
Rezultat reportat

Total capital propriu

Datorii

Datorii asociate contractelor de asigurare
Datorii din asigurari

Datorii financiare

Beneficii ale angajatilor

Datorii privind impozitul améanat

Datorii comerciale

Datorii privind impozitul pe profit curent
Alte datorii

Total datorii

Total capital propriu si datorii

Cristina DOLGHI
Director General

o 0 3 &N W

10
11
12

13
14
15
16
17

18
19

20
21
22
23
24
25
26
27

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024

MDL MDL

518 661 111818
5276 989 5617976
18 500 419 18 463 770
3563914 12 468 343
77 340 77 340

87 856 257 90 409 327
33246 232 21616 666
8260 108 7281 335
271 463 -

40 477 416 34 986 050
161 860 742 105917 687
27 494 48 898

4 430 884 8750 062

6 672 629 6253 246
371 040 548 312 002 518
59 100 000 59 100 000
3 000 000 3000 000
38 607 514 46 377 081
100 707 514 108 477 081
237740 218 171 518 032
25372220 16 907 919
707 086 197 195
3203724 5532444

0 21059

2 137459 1744 325

0 6466917

1172327 1 137 546
270 333 034 203 525 437
371 040 548 312 002 518

e

Pagina 3 din 74



MHOIDCRGO

SOCIETATE DE ASICURARI-REASIGURAR!

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale

pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

SITUATIA INDIVIDUALA DE PROFIT SAU PIERDERE SI A ALTOR ELEMENTE ALE

Prime brute subscrise

Prime anulate

Primai neti subscrisi

Modificarea rezervei pentru prime necéstigate

Cota reasiguratorului in modificarea rezervei pentru prime necéstigate

Modificarea rezervei riscurilor neexpirate
Cota reasiguratorului in modificarea rezervei riscurilor neexpirate

Alte venituri din prime de asigurare

Venituri nete din primele de asigurare

Cheltuieli cu cereri de despagubire
Recuperari din reasigurare a cheltuielilor cu cereri de despagubire
Modificarea rezervelor daunelor in asigurari

Cota reasiguratorului in modificarea rezervelor daunelor

Cheltuieli cu daunele, nete de reasigurare

Profit din subscrierea contractelor de asigurare

Venituri din subrogare si regresuri
Venituri din investitii, nete

Alte venituri din exploatare

Cheltuieli de achizitie
Venituri din comisioane de la primele cedate in reasigurare
Cheltuieli de marketing si administrare

Alte cheltuieli de exploatare

Rezultate ale activititii de exploatare
Costuri de finantare nete

Profit inainte de impozitare
Cheltuiala/economia cu impozitul pe profit
Profitul net al anului

Alte elemente ale rezultatului global

Rezultatul global total aferent exercitiului

Fas

/]

Notele anexate sunt parte integran%ﬁ“(&estor situatii fi

entru emitere

Cristina DOLGHI
Director General

£ia 8, < &

0, v &

s IETATE P‘r“//
/A MoLD =2

20

20
20

29

20
20

30

31

32

33

34
35

36

2025 2024

MDL MDL
252934 668 208 330 088
(7 586 461) (3 927 445)
(205 757 528) (148 087 667)
39590 679 56 314 976
(17 031 370) (47 820 320)
15777 785 51476 749
(17227 008) 10 376 539
13391078 (255 900)
108 4992
34501272 70 097 036
(89 150 740) (52 030 262)
62 969 268 25449 016
(31963 807) (6 556 993)
26774 192 13 931 632
(31371 087) (19 206 607)
3130185 50 890 429
7503 041 9207 598
4634248 8810 463
52900 550 49 629 982

(111 156 537)

(78 131 476)

75417 998 64959 210
(34 413 250) (29 089 514)
(3 793 778) (11 112 629)
(5777 543) 65 164 063
(348 512) (284 245)

(6 126 055) 64879 818
292 523 (6 463 030)

(5 833 532) 58 416 768
(5 833 532) 58 416 768
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Fluxuri de numerar din activitiiti de exploatare

Incasarile in numerar din primele brute

Plitile in numerar privind primele de reasigurare

Platile in numerar privind daunele, nete de incasrile de regres
Incasarile in numerar privind daunele aferente reasigurarii

Platile in numerar catre si in numele angajatilor

Platile in numerar privind comisipaﬁele citre agenti de asigurare si
brokeri de asigurare

Plata impozitului pe venit

Alte incasdri / (plati) nete ale mijloacelor banesti

Numerar net din activitati de exploatare

Fluxuri de numerar din activititi de investitii

Incasiri din iesirea activelor imobilizate corporale si necorporale
Plati pentru procurarea imobilizarilor corporale si necorporale
Incasari / plati pentru procurarea investitiilor financiare

Incasdri / (plati) privind investitiile imobiliare

Dobanzi incasate

Incasari / (plati) aferente plasamentelor

Alte incasdri / (plati) ale mijloacelor banesti

Numerar net din activitati de investitii

Fluxuri de numerar din activititi de finantare
Plata dividendelor

Incasari banesti sub forma de credite si imprumuturi
Pliti banesti sub forma de credite si imprumuturi
Incasari banesti din emisiunile de actiuni proprii
Alte incasdri / (plati) ale mijloacelor banesti

Numerar net din activitati de finantare

Crestere / (scadere) netd a numerarului si a echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar

Castiguri / (pierderi) din cursul de schimb aferente numerarului

Numerar si a echivalente de numerar la sfirsitul exercitiului
financiar

Cristina DOLGHI

Director General

16

S.A.R. “Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024

MDL MDL
216 906 778 166 630 425
29378 701 12 803 036
83370 830 51197 182
2802 814 343 068
31866 034 23 167 650
58 098 487 27 595 708
7866 917 -
(30201 983) (41 133 718)
(21073 360) 11076 199
956 836 -
9439500 3 141 823
334163 342 754
7256 826 (15006 715)
517779 -
16 591 432 (11 522 138)
989528 1252 665
543 650 2284 061
= 5000 000
445 878 3968 604
(4 036 049) 3 522 665
8 750 062 5413 161
(283 129) (185 764)
4 430 884 8 750 062
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
1. Informatii generale

Societatea de Asigurari-Reasigurdri ,,Moldcargo™ S.A. este fondatd in rezultatul reorganizirii prin
transformare a Societatii de Asigurari ,,Moldcargo” SRL (IDNO 1002600005819 din 05.06.2001) si
este succesorul tuturor drepturilor si obligatiilor acesteia, conform bilantului de reorganizare la situatia

din 31 decembrie 2011 si Actului de transmitere din 31 decembrie 2011.
Societatea are sediul juridic in mun. Chisindu, strada Ciuflea 1/A, MD-2001.

Capitalul social subscris la situatia din 31 decembrie 2025 este de 59 100 000 lei, Impértit in 197 de

actiuni ordinare, fiecare actiune avand o valoare nominalad de 300 000 lei.
Structura actionariatului este urméatoarea:

» Asociatia Internationala a Transportatorilor Auto din Moldova AO —75,12690%;
LKW-ALEKS SPEDITION S.R.L. - 0,50761%;

POLITRANS S.R.L. —1,01523%;

S.C. SCHENKER S.R.L. - 1,01523%;

BERTONTRANS S.R.L. - 1,01523%;

PERSOANE FIZICE - 21,3198%.

V V V V V

Societatea are obiect principal de activitate - ,,Alte activitati de asigurari (exceptdnd asigurarile de

viatd), cod CAEM 6512”.

In calitate de participant profesionist al pietei de asigurari din Republica Moldova, Societatea activeaza
in conformitate cu Licenta eliberatd de Banca Nationald a Moldovei seria A MMI nr. 000899 din

03.06.2024.

Conform licentei detinute S.A.R ,,Moldcargo” S.A. desfésoara activitéti de asigurare si/sau reasigurare

in limitele categoriilor si claselor de asigurare, dupd cum urmeaza:

Clasa 1 Asigurdrile de accidente (inclusiv accidentele de munca si bolile profesionale):
» conditii speciale de asigurare de accidente;
> conditii speciale de asigurare a raspunderii intreprinderilor privind acordarea indemnizatiei
unice in caz de pierdere a capacitétii de munca profesionale sau deces al angajatului ca rezultat
al unui accident la productie.
Clasa 2 Asigurdrile de sandtate:

» conditii speciale de asigurare facultativa de sanatate;

Pagina 7 din 74
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> conditii speciale de asigurare a cheltuielilor de tratament medical in perioada aflarii temporare
peste hotare.
Clasa 3 Asigurdrile de vehicule terestre (altele decdt cele feroviare):
> conditii de asigurare facultativa a autovehiculelor, echipamentului suplimentar, conducatorului
auto si pasagerilor de accidente.
Clasa 5 Asigurdrile de nave aeriene:
» conditii de asigurare a navelor aeriene (AERO-CASCO).
Clasa 7 Asigurdrile de bunuri in tranzit:
> conditii de asigurare a incércaturilor.
Clasa 8 Asigurdrile de incendiu §i alte calamitdti naturale:
» conditii de asigurare facultativé a bunurilor;
» conditii de asigurare a riscurilor de constructii-montaj, a raspunderii in fata tertilor la lucrarile
de constructii montaj, angajamentelor de granatii dupd darea in exploatare.
Clasa 9 Alte asigurdri de bunuri:
> conditii de asigurare subventionatd a riscurilor de productie in agricultura;
> conditii de asigurare complexa de bunuri a persoanei fizice.
Clasa 10 Asigurdrile de rdspundere civild auto:
> asigurarea obligatorie de raspundere civild auto internd si externa;
> asigurarea obligatorie de raspundere civild a transportatorilor fatd de calatori;
> conditii de asigurare a responsabilitatii titularului carnet TIR la efectuarea transporturilor in
cadrul conventiei vamale privind transportul intonational de marfuri cu utilizarea carnetului
TIR (conventia TIR din 1975);
> conditii de asigurare facultativd de raspundere civila a transportatorilor auto.
Clasa 11 Asigurdrile de rdspundere civild avia:
> conditii de asigurare facultativdi de rdspundere civild a proprietarilor de nave aeriene si
| transportatorilor aerieni;
» conditii de asigurare a raspunderii civile a serviciilor si proprietarilor de aeroporturi.
Clasa 13 Asigurdrile de rdspundere civild generald:
> conditii de asigurare de raspundere civild (inclusiv: Conditii suplimentare de asigurare de
raspundere civild a intreprinderilor exploatatoare de obiecte-surse de pericol sporit, Conditii
suplimentare de asigurare de raspundere civild a arhitectilor);

» conditii de asigurare a responsabilititii profesionale a persoanelor fizice si juridice.
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Clasa 15 Asigurarile de garantii:
> conditii de asigurare a responsabilitétii autotransportatorilor la efectuarea transporturilor de
mirfuri striine cu utilizarea sistemului de garantii, stabilit de Conventia intonationala privind
regimul de tranzit comun sau de Legea nationala (T1);
> conditii de asigurare de garantii financiare suplimentare la transport marfurilor cu statut de
,,Risc vamal sporit”.
Clasa 16 Asigurdrile de pierderi financiare:
» conditii de asigurare a riscurilor financiare;

> conditii de asigurare complexa a bancilor si altor institutii financiare (BBB).
2. Bazele intocmirii
a. Declaratie de conformitate

in cadrul Societatii, anul financiar incepe de la 1 ianuarie si se incheie la 31 decembrie si include toate

operatiile efectuate de Societate in aceastd perioada.

Situatiile financiare individuale (pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025), precum si
pentru exercitiul financiar incheiat pentru perioada precedentd, sunt intocmite in conformitate cu

Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS).

b. Baza raportarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite tindnd cont de principiului continuitatii activitétii i sunt
evaluate utilizind moneda mediului economic primar in care Societatea opereazd (,,moneda
functionala™). Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei moldovenesti (MDL), rotunjite la
cea mai apropiati valoare exprimata In lei moldovenesti, care este moneda functionald si de prezentare
a Societatii.

Aceste situatii financiare individuale sunt intocmite in baza costului istoric si/sau costului amortizat.

3. Politici contabile semnificative

c. Consideratii generale

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare individuale conforme cu
[FRS-urile, sunt prezentate in cele ce urmeaza. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent

tuturor exercitiilor financiare prezentate.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
d. Conversia la moneda striaina
Moneda functionala si de prezentare

Situatiile financiare individuale si notele explicative la acestea sunt intocmite si prezentate in lei
moldovenesti (MDL), care este moneda functionala si de prezentare a Societatii, rotungitd pana la cea

mai apropiata unitate.

La 31 decembrie 2025, principalele cursuri de schimb utilizate pentru conversia soldurilor valutare au

fost:

e 1 EUR =19.7597 MDL (31 decembrie 2024: 1 EUR = 19,3106 MDL); si
e 1 USD =18.7925 MDL (31 decembrie 2024: 1 USD = 17,4791 MDL).

Tranzactii si solduri

Tranzactiile in valutd sunt convertite in moneda functionald folosind cursurile de schimb valutar
valabile la data tranzactiei. Castigurile si pierderile din schimbul valutar rezultate in urma efectuérii
acestor tranzactii si din convertirea la cursurile de schimb valutar de la sfarsitul anului aferente
activelor si pasivelor monetare exprimate in monede straine sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere, cu exceptia cazurilor in care sunt améanate in alte elemente ale rezultatului global sub forma
de elemente ce se califica drept instrumente de acoperire Impotriva riscului asociat fluxurilor de

trezorerie si de investitii nete.

Castigurile si pierderile din schimbul valutar si care au legaturd cu imprumuturile, numerarul si
echivalentele de numerar sunt prezentate in contul de profit si pierdere la ,,Venit sau cost de finantare”.
Toate celelalte cAstiguri si pierderi din schimbul valutar sunt prezentate in contul de profit si pierdere

la ,,Alte venituri din exploatare” sau la ,,Alte cheltuieli de exploatare”.

Modificarile privind valoare justd a titlurilor monetare exprimate in valutd, clasificate ca disponibile
pentru vanzare, sunt analizate intre diferentele de conversie rezultate din modificarea costului
amortizat al titlului si alte modificari ale valorii contabile a titlului de valoare. Diferentele de conversie
aferente modificarilor de cost amortizat sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere; alte

modificari in valoarea contabila sunt recunoscute la ,,Alte elemente ale rezultatului global”.

Diferentele de conversie aferente activelor si pasivelor financiare detinute la valoarea justa prin profit
si pierdere sunt raportate ca parte din castig sau pierdere la valoarea justd.Diferentele de conversie
aferente activelor financiare nemonetare cum ar fi capitalurile proprii clasificate ca active financiare

disponibile pentru vanzare sunt incluse in ,,Alte elemente ale rezultatului global”.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
e. Imobiliziri necorporale

Recunoasterea unui activ drept imobilizare necorporald presupune faptul cé activul respectiv intruneste
conditiile de recunoastere a imobilizarilor necorporale. Activul dat trebuie evaluat initial la cost in
dependentd de modalitatea de dobandire (procurare, cu titlu gratuit, etc.). Imobilizdrile necorporale,
conform reglementarilor general acceptate nu pot fi dobandite prin schimburi de active, acestea fiind
tratate ca livrari separate. Dupd recunoastere, o imobilizare necorporald este contabilizatd pe baza
modelului bazat pe cost, adicd la costul sdu minus orice amortizare acumulatd si orice pierderi din

deprecieri acumulate.
Programe informatice

Programele informatice licentiate sunt capitalizate pe baza costurilor suportate pentru a procura si pune
in utilizare aceste programe. Aceste costuri sunt amortizate pe durata utild de viatd a activului (de
obicei 3-5 ani). Amortizarea este recunoscutd in profit si pierdere prin metoda liniard de-a lungul

duratei de viata utila.

Costurile asociate cu crearea si mentinerea programelor informatice sunt recunoscute ca cheltuieli
atunci cand sunt suportate. Costurile asociate in mod direct cu producerea programelor informatice
unice si identificabile supravegheate de grupul, si care probabil cd vor genera beneficii economice
depasind costurile in mai putin de un an, sunt valorificate ca imobilizari necorporale. Costurile directe
includ costurile salariale legate de elaborare a programelor si o portiune adecvatd de cheltuieli

relevante de Intretinere.
Spoturile publicitare

Spoturile publicitare sunt capitalizate pe baza costurilor suportate pentru procurarea lor. Aceste costuri

sunt amortizate pe parcursul duratei estimate de derulare a spotului respectiv.
Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare aferente imobilizarile necorporale sunt capitalizate doar atunci cand ele
majoreazd beneficiile economice viitoare Incorporate in activul specific la care se referd. Toate alte
cheltuieli sunt recunoscute ca cheltuieli in cadrul situatiei de profit sau pierdere atunci cdnd sunt

suportate.
f. Imobiliziri corporale
Recunoasterea si miasurarea

Imobilizarile corporale cuprind in principal cladiri, masini, ulitaje si echipamente de lucru.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
f. Imobiliziri corporale (continuare)

Terenurile si cladirile sunt prezentate la valoarea justd, pe baza evaludrilor efectuate periodic dar cel
putin odata la trei ani de catre evaluatori externi independenti, mai putin amortizarea ulterioard a
cladirilor. Orice amortizare acumulati la data reevaludrii este eliminatd din valoarea contabila brutd a

activului, iar valoarea neti este restabilitd la valoarea reevaluatd a activului.

Celelalte active sunt declarate la costul istoric minus amortizarea si pierderile din depreciere. Costul
istoric include cheltuiala care este atribuibila direct achizitiei de bunuri. Costul mai poate contine si
transferuri din alte elemente de rezultat global ale oricaror castiguri/pierderi din calificarea acoperirilor

impotriva riscului asociat fluxurilor de numerar aferent achizitiei in valutd a imobilizarilor corporale.

Cheltuielile de capital pentru imobilizérile corporale in curs de executie sunt capitalizate si amortizate
odati ce activele sunt puse in functiune. Costul include cheltuielile care sunt direct atribuibile
achizitiei activului. Programele de calculator procurate care sunt integrate in echipament, sunt

capitalizate ca parte a acestui echipament.

Atunci cand partile unui element a mijloacelor fixe au diferite durate de viata, ele sunt contabilizate ca

elemente separate (componente majore) a mijloacelor fixe.

Diferentele in plus din reevaluare se reflecta in contabilitate la alte elemente ale rezultatului global si
acumulatd in capitalurile proprii cu titlu de surplus din reevaluare (cu exceptia cazului in care cresterea
compenseazd o descrestere din reevaluarea anterioard a aceluiasi activ recunoscuta anterior in profit

sau pierdere, caz in care cresterea se recunoaste direct in profit sau pierdere).

Diferentele in minus din reevaluare se recunosc in profit sau pierdere (cu exceptia cazului in care
descresterea compenseazd o crestere anterioard din reevaluare, acumulati in capitalurile proprii ca
surplus din reevaluare, caz in care reducerea este recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global,
micsorand surplusul din reevaluare). Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui
element de imobilizari corporale este transferat direct in rezultatul reportat atunci cand activul este
derecunoscut. Aceasta implicd transferul intregului surplus atunci cénd activul este retras sau cedat.
Transferurile din surplusul din reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau

pierdere.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului recunoscute ca activ separat, dupa
caz, numai atunci cind este posibil ca societatea si aibd beneficii economice viitoare asociate

elementului si cand costul elementului respectiv poate si fie masurat in mod viabil.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
f. Imobiliziri corporale (continuare)

Toate celelalte costuri de reparatii si intretinere sunt trecute in contul de profit si pierdere in decursul

perioadei financiare in care au fost suportate.

Un activ este depreciat atunci cind valoarea sa contabild depaseste valoarea sa recuperabild. Prin
urmare, la fiecare datd de raportare, entitatea aplicd testele de depreciere, astfel estiméand valoarea

recuperabild a activelor depreciate.

Valoarea contabild a unui element de imobilizari corporale trebuie derecunoscutd la cedare sau cand nu

se mai agteapta nici un beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.
Amortizarea

Amortizarea este Inregistratd in contul de profit si pierdere conform metodei liniare de-a lungul duratei
de viata utila a fiecdrei parti a unui element de imobilizare corporald si se include lunar in cheltuielile
societétii.

Amortizarea unui activ incepe cind acesta este disponibil pentru utilizare, adicd atunci cind se afld in

amplasamentul si starea necesard pentru a putea functiona in maniera doritd de conducere.

Amortizarea unui activ inceteazi cel mai devreme la data cénd activul este clasificat drept detinut in
vederea vanzirii (sau inclus intr-un grup destinat cedarii care este clasificat drept definut in vederea
vanzirii) in conformitate cu IFRS 5 si la data la care activul este derecunoscut. Prin urmare,
amortizarea nu inceteazd cand activul nu este utilizat sau este scos din uz, cu exceptia cazului in care
acesta este complet amortizat. Cu toate acestea, conform metodelor de amortizare bazate pe utilizare,

cheltuielile de amortizare pot fi zero atunci cdnd nu exista productie.

Duratele de viata utila pentru perioadele curente si comparative sunt urmétoarele:

Categoria Durata de functionare utild, ani

Cladiri 35-50
Constructii speciale 10-15
Mijloace de transport 7-10
Mobilier 10-20
Echipament de birou 10-20
Tehnica de calcul (calculatoare) <9
Echipamente de comunicatii si de retea 10-20
Alte echipamente electronice si IT <9
Instalatii de transmisie, exceptand IT 10-20
Alte mijloace fixe 3-10
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
f. Imobilizari corporale (continuare)

Metodele de amortizare, duratele de viata utila si valorile reziduale sunt reevaluate si ajustate in fiecare

an daci e necesar.

Cégtigurile si pierderile din instrdindri sunt determinate prin compararea incasarilor cu valoarea
contabild. Acestea sunt incluse in contul de profit si pierdere ca venituri din exploatare. Cand sunt
vandute activele reevaluate, sumele incluse in surplusul de reevaluare sunt transferate la rezultatul

reportat.
g. Investitii imobiliare

Bunurile imobiliare detinute pentru céstiguri din chirii pe termen lung si care nu sunt ocupate de
oficiile Societatii sunt clasificate drept investitii imobiliare. Investitiile imobiliare cuprind terenuri si
cladiri detinute in proprietate funciard absolutd. Acestea sunt inregistrate la valoarea justd. Valoarea
justa se bazeaza pe preturile de pe piata activa ajustate, daca este necesar, in functie de orice diferenta
privind natura, localizarea sau starea activului respectiv. Aceste evaluari sunt analizate anual de citre

un expert evaluator independent.

Investitiile imobiliare dezvoltate in vederea utilizérii continue ca investitii imobiliare sau pentru care
piata a devenit mai putin activa continua sé fie evaluate la valoarea justd. Modificérile in valoarea justi

sunt Inregistrate in contul de profit si pierdere.

Proprietatea este inregistrata la valoarea justd dupa recunoasterea iniiald. Dacd este ocupata de
proprietar, o investitie imobiliard este reclasificatd ca imobilizare corporala, iar valoarea sa justi la
data reclasificérii devine costul sdu in scopul contabilitétii ulterioare. Dacd un element de imobilizari
corporale devine o investitie imobiliard din cauza modificarii scopului de intrebuintare, orice diferent
rezultatd intre valoarea contabila i valoarea justa a acestui element la data transferului este
recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global ca o reevaluare a imobilizérilor corporale. Cu toate
acestea, dacd un céstig din valoare justd inverseazi o pierdere anterioara din depreciere (care a fost

recunoscutd in contul de profit si pierdere), castigul este recunoscut in contul de profit si pierdere.

In momentul instrdindrii respectivei investitii imobiliare, orice surplus inregistrat anterior in alte
elemente ale rezultatului global este transferat la rezultatul reportat; transferul nu se realizeazi prin

contul de profit si pierdere.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
h. Deprecierea activelor nefinanciare

Valoarea contabila a activelor non-financiare ale Societatii, altele decat activele imobilizate detinute in
vederea vanzirii si creantele privind impozitul aménat sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru
a determina dacd existd indicii de depreciere. Daca careva astfel de indici existd, atunci valoarea
recuperabild a activului este estimatd. O pierdere din depreciere este recunoscutd daca valoarea
contabild a unui activ sau a unei Unitafi Generatoare de Numerar (,,UGN”) depéseste valoarea ei

recuperabild. Pierderile din depreciere sunt recunoscute in situatia de profit si pierdere.

Pierderile din depreciere recunoscute pentru UGN sunt alocate intdi pentru a reduce valoarea contabila
a fondului comercial alocat UGN si apoi pentru a reduce valoarea contabild al altor active In unitate
(sau grup de unititi) pe o baza de pro rata. Valoarea recuperabild a unui activ sau unitéti generatoare de
venit este cea mai mare dintre valoarea de utilizare si valoarea justd minus costurile de vanzare. Pentru
determinarea valorii de utilizare sunt actualizate fluxurile de trezorerie viitoare estimate la valoarea
curentd utiliznd o rata de actualizare ce reflectd rata de piata curenta de actualizare ajustata la riscurile
specifice ale activului. Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt analizate la
fiecare data de raportare pentru a determina daca pierderea s-a diminuat sau dacd nu mai exista.

O pierdere din depreciere se inverseaza doar dacd au fost schimbari in estimdrile utilizate pentru a

determina valoarea recuperabila.

O pierdere din depreciere este inversatid doar in masura in care valoarea contabild a activului nu
depiseste valoarea contabild care ar fi fost determinata, net de amortizare sau depreciere, dacd nu ar fi

fost recunoscuta pierderea din depreciere.
i. Active financiare

Societatea recunoaste initial imprumuturile si avansurile, depozitele, instrumentele de datorii emise si
datoriile subordonate in ziua in care acestea au fost initiate. Restul activelor si datoriilor financiare
(inclusiv activele si datoriile desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere) sunt initial
recunoscute in ziua tranzactiei, atunci cadnd Societatea devine o parte a prevederilor contractuale ale
instrumentului. Un activ financiar sau datorie financiara sunt masurate initial la valoarea justd plus,
pentru un element ce nu e la valoarea justd prin profit sau pierdere, costurile tranzactionale ce sunt
direct atribuibile la procurarea sau emiterea lor. Societatea isi clasifica totalitatea activelor si datoriilor
financiare in urmaétoarele categorii: la valoarea justd prin profit si pierdere, imprumuturi si creante,

péstrate pand la scadenta si disponibile pentru vanzare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
i. Active financiare (continuare)

Clasificarea este determinatd de conducere in momentul recunoasterii initiale si depinde de scopul

pentru care au fost dobandite activele.
Clasificarea

Active sau datorii financiare prin profit sau pierdere. Aceastd categorie are doud sub-categorii:
active sau datorii financiare disponibile pentru vénzare, si cele desemnate la valoarea justd prin profit
si pierdere la initiere. Un instrument financiar este clasificat in aceasta categorie dacd este procurat in
special cu scopul de incasare a profitului pe termen scurt sau dacd este desemnat 1n aceastd categorie
de cétre management. Elementele financiare la valoarea justa prin profit si pierdere includ instrumente
de capital propriu si instrumente derivate detinute de grup pentru managementul riscului in calitate de

instrument de hedging al riscurilor.

Imprumuturi si creante. Imprumuturile si creantele reprezintd active financiare non-derivate, cu pléati
fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe piata activa si care sunt diferite de cele pe care grupul
intentioneaza si le vanda imediat sau pe termen scurt sau pe care le-a desemnat la valoarea justa prin

profit sau pierdere sau care sunt disponibile pentru vanzare.

Creantele rezultate din contractele de asigurare sunt, de asemenea, clasificate in aceastd categorie si
sunt analizate din punct de vedere al deprecierii in cadrul analizei deprecierii imprumuturilor si a

creantelor.

Active financiare pastrate pana la scadenta. Investitiile financiare pastrate pand la scadentd sunt
active financiare non-derivate cu plati fixe sau determinabile si cu scadente fixe, In privinta carora
conducerea societatii are intentia si capacitatea de a le péstra pand la scadentd, altele decét:
e cele pe care Societatea le desemneazd in momentul recunoasterii initiale ca fiind la valoarea
justa prin profit si pierdere;
e cele pe care Societatea le desemneaza ca fiind disponibile pentru vanzare; si

e cele care intrunesc definitia imprumuturilor si a creantelor.

Dobanzile la investitiile pastrate pand la scadentd sunt incluse in contul de profit si pierdere si sunt
raportate in cadrul rezultatului din activitatea de investitii, adica in cadrul pozitiei ,,Venituri nete din
investitii”. In cazul suportarii unei deprecieri, aceasta este raportatd ca deducere din valoarea contabili
a investitiei si recunoscutd in contul de profit si pierdere in cadrul rezultatului din activitatea de

investitii, adica in pozitia ,, Venituri nete din investitii”.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
i. Active financiare (continuare)

Active financiare disponibile pentru vinzare. Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt
acele active financiare care sunt desemnate ca disponibile pentru vanzare sau nu sunt clasificate ca
credite sau avansuri, investiii pastrate pana la scadentd sau active financiare la valoarea justad prin
profit sau pierdere. Activele financiare disponibile pentru vanzare includ investitii in instrumente de
capitaluri proprii si alte active financiare ce nu sunt la valoarea justd prin profit sau pierdere sau
pastrate pana la scadentd, adica sunt activele care societatea le-a desemnat ca fiind desemnate vinzarii,
exclusiv acele instrumeﬂte care implicd elemente de management (hedging) al riscului care sunt

clasificate ca in categoria activelor financiare pentru tranzactionare.
Recunoastere si evaluare

Achizitiile si vAnzirile de active financiare sunt recunoscute la data tranzactiei - data la care societatea

se angajeaza sa achizitioneze sau sd vanda activul.

Activele financiare sunt recunoscute initial la valoarea lor justd plus, in cazul tuturor activelor
financiare nelnregistrate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, costurile de tranzactie care

sunt direct atribuibile achizitiondrii acestora.

Activele financiare inregistrate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere sunt recunoscute
initial la valoarea justa, iar costurile de tranzactie sunt inregistrate drept cheltuieli in contul de profit si

pierdere.

Activele financiare disponibile pentru vénzare si cele la valoare justd prin profit si pierdere sunt, prin
urmare, inregistrate la valoarea justd. imprumuturile si creantele, precum si activele financiare pastrate

péana la scadenta sunt evaluate la costul amortizat folosindu-se metoda dobénzii efective.

Castigurile si pierderile decurgand din modificarea valorii juste a categoriei ,,active financiare la
valoare justd prin contul de profit si pierdere” sunt incluse in contul de profit si pierdere in perioada in
care apar. Venitul reprezentdnd dividende din active financiare la valoare justa prin profit si pierdere
este recunoscut in contul de profit si pierdere ca facand parte din alte venituri atunci cand este stabilit

dreptul societétii de a le incasa.

Modificarile in valoarea justd a titlurilor de valoare monetare si nemonetare clasificate drept
disponibile la vanzare sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global. Atunci cind titlurile de
valoare clasificate drept disponibile la vanzare sunt vandute sau depreciate ajustarile valorii juste
acumulate recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt incluse in contul de profit si

pierdere drept castiguri nete obtinute din active financiare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
i. Active financiare (continuare)

Dobanda la titlurile de valoare disponibile pentru vanzare si calculatd prin metoda dobéanzii efective
este recunoscutd in contul de profit si pierdere. Dividendele din instrumentele de capital propriu
disponibil pentru vanzare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cind se stabileste

dreptul societatii de a le incasa. Ambele sunt incluse pe rdndul de venituri din investitii.

Evaluarea la cost amortizat. Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este
valoarea la care activul financiar sau datoria financiard este evaluat(d) la recunoasterea initiald minus
rambursarile de principai, plus sau minus amortizarea cumulata utilizdnd metoda dobanzii efective
pentru fiecare diferenta dintre valoarea initiald si valoarea la scadentd, si minus orice reducere (directi

sau prin utilizarea unui cont de provizion) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Evaluarea la valoarea justa. Valoarea justa este valoarea pentru care ar putea fi tranzactionat un activ
sau decontatd o datorie, intre parti interesate si in cunostin{d de cauza, in cadrul unei tranzactii
desfasurate in conditii obiective. Atunci cand este posibil Societatea méasoara valoarea justd a unui

instrument utilizand preturile cotate pe o piatd activa pentru acel instrument.

Daca piata pentru un instrument financiar nu este activa, Societatea determind valoarea justd utilizand

o tehnica de evaluare.

Tehnicile de evaluare includ utilizarea informatiilor din tranzactii recente desfasurate in conditii
obiective de piatd, intre parti interesate si in cunostintd de cauzd, daca acestea sunt disponibile, cu
privire la valoarea justd actuald a unui alt instrument care este foarte similar, la analiza fluxurilor de
trezorerie actualizate si la modelele de evaluare a optiunilor. Tehnica de evaluare aleasa utilizeazi la
maximum intrdrile de date de pe piaté si se bazeaza cat mai putin posibil pe intrarile de date specifice
Societdtii. Ea Incorporeaza toti factorii pe care participantii de pe piatd i-ar lua in considerare la
stabilirea pretului si este conforma cu metodologiile economice acceptate pentru stabilirea pretului
instrumentelor financiare. Societatea ajusteaza tehnicile de evaluare si testeaza validitatea lor utilizdnd
preturi din tranzactii actuale observabile pe piatd pentru acelasi instrument sau pe baza oriciror

informatii de piata care sunt disponibile si observabile.

Cea mai buna dovada a valorii juste a unui instrument financiar la recunoasterea initiala este pretul
tranzactiei, adicd valoarea justd a contravalorii primite sau platite, cu exceptia cazului in care valoarea
justd a acelui instrument este evidentiatd prin compararea cu alte tranzactii curente observabile pe piata
pentru acelasi instrument (adicd fara modificarea sa) sau pe baza unei tehnici de evaluare ale cirei

variabile includ doar informatii de pe pietele observabile.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
i. Active financiare (continuare)

Atunci cand pretul tranzactiei oferd cea mai bund evidentd a valorii juste la recunoasterea initiala,
instrumentul financiar este méasurat initial la pretul tranzactiei, iar orice diferentd intre acest pret si
valoarea obtinutd initial pe baza unui model de evaluare este recunoscutd ulterior in profit si pierdere
conform unei baze potrivite pe durata instrumentului, dar nu mai tarziu decdt cdnd evaluarea este

sustinutd in Intregime de datele observabile ale pietei, sau tranzactia este finisata.

Pretul de piata cotat corespunzétor pentru un activ detinut sau o datorie care va fi emisa este de obicei
pretul de oferta si, pentru un activ care urmeaza a fi dobandit sau pentru o datorie detinuta, este pretul

cerut.

Atunci cand Societatea are active si datorii care au riscuri de piatd care se compenseazi, ea poate
utiliza preturile medii de pe piata ca baza pentru stabilirea valorilor juste pentru pozitiile de risc care se
compenseazd si poate aplica pretul de ofertd sau pe cel cerut pozitiei nete deschise, dupa cum este

cazul.

Valorile juste reflectd riscul de credit a unui instrument si includ ajustéri in dependentd de riscul de
credit al Societdtii i de contrapartidd cdnd este necesar. Estimarile de valoare justd obtinute din
modele sunt ajustate pentru alti factori, asa cum sunt riscul de lichiditate sau incertitudini de model, in
masura in care Societatea crede cd un participant al pietei ar lua in considerare la determinarea prefului

tranzactiei.
Derecunoasterea

Societatea derecunoaste un activ financiar la stingerea dreptului de a Incasa mijloace béanesti de pe
urma activului, sau ea transferd dreptul de a incasa mijloace banesti de pe urma activului in o
tranzactie in care riscurile si beneficiile ce rezultd din posesia activului financiar sunt transferate. Orice
participare in activul financiar transferat care e creata sau retinutd de Societate este recunoscuté ca un

activ sau datorie separata.

La derecunoasterea unui activ financiar, diferenta dintre valoarea contabild a activului (sau valoarea
contabild alocata portiunii transferate a activului), si suma (i) contravalorii primite (inclusiv orice activ
primit minus orice datorie asumatd) si (ii) orice castiguri sau pierderi cumulative care au fost

recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt recunoscute in profit sau pierdere.

Datoria financiara este derecunoscuta in cazul cand obligatia aferenta datoriei se stinge, expira sau este

achitata.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
i. Active financiare (continuare)

Societatea efectueazd tranzactii prin intermediul carora ea transferd activele recunoscute in situatia
pozitiei financiare, dar retine fie toate riscurile si beneficiile activelor transferate, sau o portiune a lor.
Dacié toate sau in mod substantial toate riscurilor sunt retinute, atunci activele transferate nu sunt
derecunoscute din situatia pozitiei financiare. Transferul activelor cu mentinerea tuturor riscurilor sau
mentinerea in mod substantial a tuturor riscurilor si beneficiilor include, spre exemplu, tranzactiile de

imprumut si rdscumpdrare.

Drepturile si obligatiile pastrate in transfer sunt recunoscute separat ca active sau datorii. in cazul
transferurilor 1n care controlul asupra activelor este pastrat, Societatea continui si recunoasci activul
In mésura in care ea continud implicarea, determinat de gradul in care ea este expusa la schimbrile in
valoarea activelor transferate. Societatea de asemenea derecunoaste active in momentul in care

estimeaza ca acestea nu mai pot fi colectate.
Reclasificarea activelor financiare

Activele financiare de alt tip decat imprumuturile si creantele pot fi reclasificate in afara categoriei
»pastrate pentru tranzactionare” numai in situatii rare decurgind dintr-un eveniment unic, care este
neobisnuit si foarte putin probabil sa se repete in viitorul apropiat. De asemenea, grupul poate alege si
reclasifice activele financiare care ar intruni definitia de imprumuturi si creante in afara categoriilor
»pastrate pentru tranzactionare” sau ,,disponibile pentru vAnzare”, daci are intentia si capacitatea de a

detine aceste active financiare in viitorul apropiat sau pani la scadents la data reclasificarii.

Reclasificérile se realizeaza la valoarea justd valabild la data reclasificarii. Valoarea justd devine noul
cost sau costul amortizat, dupd caz, si nu se mai realizeazd nicio inversare a castigurilor sau a
pierderilor din valoarea justd inregistrate inainte de data reclasificarii. Ratele de dobanda efective ale
activelor financiare reclasificate in categoriile ,,imprumuturi si creante” si ,,pastrate pana la scadenta”
sunt determinate la data reclasificarii. Alte cresteri ale valorilor estimate ale fluxurilor de numerar

ajusteazd ratele de dobanda efectiva in perspectiva.
Compensarea instrumentelor financiare

Activele si obligatiile financiare sunt compensate si sunt prezentate la valoarea neti in situatia pozitiei
financiare, atunci si doar atunci, cAnd Societatea are un drept legal de a compensa valorile inregistrate

si existd intentia de a le deconta in baza net, sau de a realiza activul i achita obligatia simultan.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
i. Active financiare (continuare)
Deprecierea activelor

Societatea evalueaza, la finalul fiecérei perioade de raportare, dacd existd dovezi obiective pentru
deprecierea unui activ financiar sau a unui grup de active financiare. Un activ financiar sau un grup de
active financiare este depreciat si se suportd pierderi de depreciere daca si numai daci existd dovezi
obiective de depreciere ca urmare a unuia sau mai multor evenimente care au aparut dupi
recunoasterea initiald a activului (un ,,eveniment generator de pierdere”) si ca respectivul eveniment
(sau evenimente) generator de pierderi are un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare estimate ale
activului financiar sau ale grupului de active financiare, care poate fi estimat in mod viabil. Societatea
evalueaza mai Intdi daca existd dovezi obiective de depreciere semnificative individual pentru fiecare

dintre activele financiare.

Dacad stabileste cd nu existd nici o dovadad obiectivd de depreciere pentru un activ financiar evaluat
individual, indiferent daca sunt semnificative sau nu, Societatea include activul intr-un grup de active
financiare cu caracteristici similare ale riscului de credit si le evalueaza colectiv din punct de vedere al

deprecierii.

Activele evaluate individual din punct de vedere al deprecierii si pentru care este sau continui si fie
recunoscutd o pierdere din depreciere nu sunt incluse in evaluarea colectivd din punct de vedere al
deprecierii. Dacd existd dovezi obiective cd s-a suportat o pierdere din depreciere pentru imprumuturile
si creantele sau din participatiile pastrate pand la scadentd inregistrate la costul amortizat, valoarea
pierderii este evaluata ca fiind diferenta dintre valoarea contabild a activului si valoarea actualizati a
fluxurilor de numerar viitoare estimate (excluzand viitoarele pierderi de credit suportate) decontate la

rata dobanzii efective initiale a activului financiar.

Valoarea contabila a activului este redusa prin utilizarea unui cont de provizion pentru depreciere, iar
valoarea pierderii este recunoscutd in contul de profit si pierdere. Daca o investitie pastrati pani la
scadentd sau un imprumut are o ratd a dobanzii variabild, rata de scont pentru evaluarea oricirei
pierderi din depreciere este rata dobanzii efective curente stabilite in conformitate cu contractul. Ca
mijloc practic, societatea poate evalua deprecierea pe baza valorii juste a unui instrument folosind

pretul pietei observabile.

In scopul evaludrii colective a deprecierii, activele financiare sunt grupate pe baza caracteristicilor
privind riscul de credit (adica pe baza procesului de punctare al Societitii ce ia in calcul tipul de activ,

domeniul, pozitia geografic, situatia restantelor si alti factori relevanti).
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
i. Active financiare (continuare)

Acele caracteristici sunt relevante in estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru grupurile de astfel
de active prin aceea cd indicd capacitatea debitorului de a achita toate sumele datorate in baza

termenilor contractuali privind instrumentul de datorie evaluat.

Dacd, intr-o perioada ulterioard, valoarea pierderii din depreciere scade, iar scaderea poate fi pusi in
mod obiectiv in relatie cu un eveniment produs dupa recunoasterea deprecierii (cum ar fi imbunatitirea
cotei de credit), pierderea din depreciere recunoscutd anterior este inversatd prin ajustarea contului de

provizion pentru depreciere. Valoarea reludrii este recunoscuté in contul de profit si pierdere.
j- Active si obligatii din operatiuni de reasigurare

Contractele Incheiate de Societate cu reasigurdtorii, in baza cédrora Societatea este despagubita pentru
pierderile din unul sau mai multe contracte emise de Societate si care respectd cerintele de clasificare
pentru contractele de asigurare sunt clasificate drept contracte de reasigurare detinute. Contractele care
nu indeplinesc aceste cerinte de clasificare sunt clasificate ca active financiare. Beneficiile la care are
dreptul Societatea conform contractelor sale de reasigurare sunt recunoscute ca active din reasigurare.
Aceste active constau in solduri pe termen scurt de la reasiguratori, precum $i in creante pe termen
lung care depind de cererile de despagubire estimate si de beneficiile care decurg din contractele de
reasigurare aferente. Sumele recuperabile de la sau datorate reasigurdtorilor sunt evaluate in
concordantd cu sumele asociate contractelor de asigurare reasigurate si in conformitate cu termenii
fiecdrui contract de reasigurare. Datoriile (rezervele) din reasigurare constau in primele de platd pentru

contractele de reasigurare si sunt, recunoscute ca o cheltuiala la scadenta.

La fiecare data de raportare, activele de reasigurare sunt revizuite pentru depreciere, atunci cand exista
factori care indicad deprecierea in cursul exercitiului financiar. Deprecierea apare atunci cand existd o
probd obiectiva ca rezultat al unui eveniment care s-a petrecut dupd recunoasterea initiald a activului
de reasigurare, si anume ci este posibil ca Societatea sa nu primeasca toate sumele care 1i sunt datorate
conform termenilor contractuali si acel eveniment are un impact care poate fi evaluat in mod fiabil
asupra sumelor pe care Societatea le va primi de la reasigurdtor. Pierderea din depreciere este

inregistratd in contul de profit sau pierdere.

Activele de reasigurare se derecunosc atunci cand drepturile contractuale sunt stinse sau expird sau

cand contractul este transferat unei terte parti.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
k. Creantele si datoriile aferente contractelor de asigurare

Creantele de asigurare sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile, care nu sunt
cotate pe o piatd activa. Creantele si datoriile sunt recunoscute la momentul incheierii contractului de
asigurare. Acestea includ sumele datorate catre si de la intermediarii In asigurdri si titularii de
contracte. Dacd existd probe obiective cd creanta de asigurare este depreciatd, Societatea reduce ca
atare valoarea contabila a creantei de asigurare si recunoaste respectiva pierdere din depreciere in

contul de profit si pierdere.

Societatea calculeaza provizionul pentru deprecierea creantelor din asigurdri, precum si a altor creante
si imprumuturi conform abordarii individuale, reiesind din caracteristicile individuale ale debitorului,
si a abordérii generale, conform careia creantele sunt structurate in dependenta de termenul de scadenta

si sunt depreciate conform cotelor procentuale indicate in matricea de mai jos:

Termenul de scadenta expirat, Cota creantelor
zile compromise, %
Nescadente
0-60 zile 0%

60-120 zile 25%

121-180 zile 50%

181-365 zile 100%

366-730 zile 100%

731-1096 zile 100%

peste 1096 zile 100%

Societatea colecteazd dovezile obiective conform cérora o creantd din asigurare este depreciatd
utilizdnd acelasi proces adoptat in cazul imprumuturilor si al creantelor. Pierderea din depreciere se

calculeaza cu aceeasi metoda folosita in cazul activelor financiare.
. Operatii de regres

Asigurétorul care a platit despagubirea de asigurare, preia in limitele acestei sume, dreptul la creanta
pe care asiguratul sau o altd persoand care a incasat despdgubirea de asigurare il detine in raport cu
tertul responsabil de producerea pagubei, dacd legea sau contractul nu prevede altfel. Creantele
inaintate sub forma pretentiilor de regres vor fi recunoscute in conturile contabile ale Societitii la data
emiterii documentului ce atestd acceptarea sumei de catre debitor, emiterea hotaririi instantei de
judecatd privind cuantumul creantei, achitarea creantei in mod tacit fard confirmarea acestui fapt prin

intocmirea documentelor s.a.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
1. Operatii de regres (continuare)

Societatea calculeazd provizionul pentru deprecierea creantelor din regrese utilizdnd o abordare
individuala, in functie de caracteristicile specifice ale fiecarui debitor. in cazul creantelor aflate in
litigiu, provizionul pentru depreciere este ajustat in functie de riscul aferent rezultatului procesului,
evaluat individual pentru fiecare debitor. Ajustarile de depreciere a acestor creante se estimeaza la

nivelul pierderii probabile din nerecuperarea lor si se inregistreaza in contul de profit si pieredere.
m. Imprumuturi

Imprumuturile sunt recuoscute initial la valoarea justs, fird costurile de tranzactie suportate.
Imprumuturile sunt ulterior declarate la costul amortizat; orice diferenta dintre incasari (fard costurile
de tranzactie) si valoarea de rascumpdrare este recunoscutd in contul de profit si pierderepe perioada
imprumuturilor folosind metoda dobénzii efective. Comisioanele achitate la constituirea facilitatilor de
imprumut sunt recunoscute drept cost de tranzactie al imprumutului in masura in care este probabil ca
unele sau toate facilitatile sé fie trase. fn acest caz, comisionul este aménat pand cénd se efectueaza
tragerea. In masura in care este probabil ca unele sau toate facilitatile sa fie trase, comisionul este
capitalizat ca platd anticipatd pentru serviciile de lichiditate si amortizat pe perioada facilitatii la care

se refera.

n. Contracte de leasing

Contractele de leasing in care Societatea isi asuma in esentd toate riscurile si recompensele aferente
dreptului de proprietate sunt clasificate drept contracte de leasing financiar. Contractele de leasing
financiar sunt capitalizate la inceputul leasingului la valoarea care este mai mica dintre valoarea justd a

bunului inchiriat si valoarea actualizatd a platilor minime de leasing.

Contractele de leasing in care o parte semnificativd din riscurile si recompensele aferente dreptului de

proprietate sunt pastrate de locator sunt clasificate drept contracte de leasing operational.

Platile efectuate in baza contractelor de leasing operational (fard stimulentele primite de la Locator)

sunt inregistrate in contul de profit sau pierdere in mod liniar pe perioada leasingului.

Societatea inchiriazi anumite imobilizari corporale. Societatea nu detine in esentd toate riscurile si
recompensele aferente dreptului de proprietate, acestea fiind prin urmare clasificate drept contracte de

leasing operational.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
0. Stocuri

Stocurile de materiale reprezinta stocuri destinate consumului 1n cadrul procesului prestérii serviciilor

si in scopuri administrative.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai micd dintre cost si valoarea realizabild netd. Costurile
suportate pentru aducerea fiecdrui produs la locul pastrarii si in stare de utilitate curentd sunt
contabilizate In baza metodei de identificare. Valoarea realizabila neta este pretul probabil de vanzare a
stocurilor in cadrul activitatii economice ordinare, diminuata cu cheltuielile prevézute pentru finisarea
si organizarea vanzarii. Valoarea anvelopelor si acumulatoarelor procurate separat de mijloacele de

transport se deconteaza la costuri/cheltuieli curente.
p. Recuperari din vinzarea bunurilor salvate si din subrogari

O parte dintre contractele de asigurare permit Societatii sd recupereze / vanda proprietdti (de obicei
deteriorate) obtinute in urma solutionérii unei daune (de exemplu bunuri salvate). Societatea poate, de
asemenea, avea dreptul de a cduta s obtind de la teri plata unora dintre sau a tuturor costurilor
inregistrate ca urmare a solutionarii daunelor (de exemplu subrogare). Estimaérile recuperarilor din
salvare sunt incluse sub forma de deducere in evaluarea datoriei asociate contractului de asigurare
pentru daune, iar bunul salvat este recunoscut in alte active la stingerea datoriei. Reducerea este suma

ce poate fi recuperatd in mod rezonabil din Instréinarea bunului.

Recuperdrile aferente drepturilor de subrogare sunt incluse, de asemenea, sub formé de deducere in
evaluarea datoriei asociate contractului de asigurare pentru daune, iar bunul salvat este recunoscut in
alte active dupa stingerea datoriei. Reducerea consta in evaluarea sumei ce poate fi recuperatd din

actiunea intentatd Impotriva terfului raspunzator.
q. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar contin balanta numerarului disponibil si a numerarului in
tranzit, balante nerestrictionate detinute la bénci, active financiare foarte lichide cu scadente initiale de
mai putin de trei luni, care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii juste si sunt
utilizate de Societate la gestionarea angajamentelor de scurtd duratd. Numerarul si echivalentele de

numerar sunt contabilizate la cost in situatia pozitiei financiare.
r. Provizioane pentru alte datorii si cheltuieli

Un provizion este recunoscut dacd, ca rezultat a unui eveniment trecut, Societatea are o obligatie
prezentd legald sau implicitd ce poate fi estimatd fiabil, si este probabil cd o iesire de resurse

incorporand beneficii economice va fi necesard pentru decontarea obligatiilor.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
r. Provizioane pentru alte datorii si cheltuieli (continuare)

Provizioanele sunt determinate prin actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare asteptate la o rata care

reflectd aprecierea curenta de piatd a valorii timpului si, daca e necesar, a riscurilor specifice datoriei.

Un provizion este recunoscut pentru contractele cu titlu oneros atunci cand beneficiile anticipate de a fi
obtinute de Societate din un contract sunt mai mici decat costurile necesare pentru a indeplini obligatia
conform conditiilor contractului. Provizionul este méasurat la valoarea curentd a valorii mai joase dintre
costurile anticipate de terminare a contractului si costurile nete anticipate de continuare a contractului.
fnainte de stabilirea unui provizion, Societatea recunoaste o pierdere din depreciere pentru activele

asociate cu acest contract.

Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit de perioada si ajustate pentru a reflecta cea mai adecvati
estimare actuald. In cazul in care nu mai este probabild iesirea de resurse care incorporeazi beneficii

economice, provizionul trebuie anulat.
s. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ indemnizatii, salarii, prime si contributii la asigurarile
sociale. Obligatiile privind beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt evaluate pe o bazi
neactualizatd si sunt inregistrate ca cheltuiald atunci cdnd sunt suportate. Societatea inregistreazi o
datorie pentru suma asteptatd de a fi platita pentru planurile pe termen scurt de participare la profit si
prime in numerar dacid Societatea are o obligatie prezentd legald sau implicitd de a pliti aceastd suma

ca rezultat a serviciilor prestate in trecut de angajat, si obligatia poate fi estimata fiabil.
t. Planuri de contributii determinate

Un plan de contributii determinate este un plan de beneficii post-angajare conform caruia o entitate
plateste contributii unei entitati separate si nu va avea obligatii legale sau implicite de a pliti alte sume.
Obligatiile privind contributiile pentru planurile de contributii determinate sunt recunoscute ca
cheltuiala in profit si pierdere atunci cand sunt suportate. Societatea face plati catre Casa Nationala de
Asigurari Sociale si citre Campania Nationald de Asigurdri in Medicind pentru angajatii ei pentru
beneficii: pensii, asigurare medicald, ajutor de somaj. Toti angajatii Societatii sunt membri §i sunt
obligati legal s& facd contributii determinate (incluse in contributiile sociale) catre planul de pensii de

stat din Moldova (un plan de stat de contributii determinate).
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
t. Planuri de contributii determinate (continuare)

Toate contributiile relevante catre planul de pensii de stat din Moldova sunt recunoscute ca cheltuiala
in profit si pierdere atunci cdnd sunt suportate. Totodata, Societatea nu opereazd un plan independent

de pensii si, ca consecintd, nu are alte obligatii privind pensiile.
u. Capital social

Pértile sociale sunt clasificate drept capital social atunci cdnd nu existd nici o obligatie de a transfera
numerarul sau alte active. Costurile incrementale atribuibile in mod direct emiterii de instrumente de
capital propriu sunt declarate in capitalul propriu sub forma deducerii din incasari fard impozit.

In cazul in care Societatea achizitioneaza capitalul social propriu (actiuni proprii), contraprestatia
achitatd, inclusiv orice costuri incrementale direct atribuibile (fard impozitele pe venit) achitate, sunt
deduse din capitalurile proprii atribuibile detindtorilor de capital propriu al Societétii. Daca aceste parti
sociale sunt ulterior vandute, emise din nou sau altfel instrainate, orice plata incasati este inclusi in
capitalul propriu atribuibil detindtorilor de capital propriu al Societatii, fard costurile incrementale
direct atribuibile si efectele impozitului pe profit aferente. Dividendele pentru actiunile ordinare sunt

recunoscute ca datorie in perioada 1n care ele sunt declarate.
v. Repartizarea dividendelor

Repartizarea dividendelor catre actionarii Societétii este recunoscutd ca o datorie in situatiile financiare

in perioada in care dividendele sunt aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor.
w. Impozitul pe profit

Impozitul pe profit al perioadei de gestiune cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul
pe profit se recunoaste in contul de profit si pierderi cu exceptia cazurilor cand acesta se referd la

articole recunoscute direct in capitalul propriu, caz in care impozitul se recunoaste in capitalul propriu.

Impozitul curent este impozitul asteptat de platit pentru venitul impozabil pentru an, utilizdnd rate ale
impozitului In vigoare la data raportérii, si orice ajustare la impozitele ce urmeaza a fi achitate pentru

anii precedenti.

Impozitul amanat este determinat utilizind metoda datoriei in situatia pozitiei financiare, care e cauzat
de diferentele temporare dintre valorile contabile a activelor si pasivelor pentru raportarea financiari si

valorile utilizate conform scopurilor fiscale.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
w. Impozitul pe profit (continuare)

Nu se calculeazd impozit amanat pentru urmaétoarele diferente temporare: fondul comercial ce nu se
deduce in scopuri fiscale, recunoasterea initiald a activelor si datoriilor care nu afecteazd profitul
contabil sau fiscal, si diferente ce rezultd din investitii in companii subsidiare In mésura in care ele

probabil nu se vor inversa in viitorul previzibil.

Activul de impozit aménat pe venit este recunoscut in masura In care existd probabilitatea sa fie
disponibil un profit impozabil suficient, fatd de care sa poata fi utilizat activul respectiv. Activele de
impozit amédnat pe venit sunt reduse pe masurd ce nu mai existd o probabilitate de realizare a
beneficiului fiscal corespunzitor impozitului aménat. Activele si datoriile privind impozitul pe profit
aménat se compenseaza cand existd un drept legal de a compensa activele privind impozitul curent cu
datoriile privind impozitul curent si cand creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt aferente
impozitelor pe profit percepute de aceeasi autoritate fiscala privind fie entitatea impozabild, fie entitatii

impozabile diferite care intentioneaza sa deconteze soldurile pe baza unei sume nete.

Drept bazid pentru determinarea venitului impozabil serveste rezultatul (profitul/pierderea) financiar,

reflectat in contul de profit sau pierderi ale Societatii.

Rata privind impozitului pe profit utilizatd pentru anul 2025 este de 12% (2024: 12%).
x. Recunoasterea veniturilor

Prime subscrise

Prima brutd subscrisd reprezintd prima de asigurare reflectatd in contractul de asigurare inainte de

deducerea oricdror sume din aceasta.

In situatia in care durata contractului de asigurare este mai mare de un an, prima brutd subscrisi
reprezintd valoarea primelor brute incasate si de incasat, pe contractele de asigurare in vigoare,
aferente unui an calendaristic din cadrul contractului de asigurare (prima anuald), cu exceptia
contractelor cu prima unica pentru intreaga perioadd acoperitd de asigurare, pentru care prima bruti

subscrisa reprezinta valoarea primei brute unice aferente intregului contract de asigurare.

Pentru contractele de asigurare incheiate in valutd strdind, primele brute subscrise sunt recunoscute in

MDL Ia cursul de schimb oficial istoric din data subscrierii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
X. Recunoasterea veniturilor (continuare)
Alte venituri

Veniturile se constatd si se reflectd in situatiile financiare conform contabilitétii de angajamente in
perioada de gestiune in care s-au produs, indiferent de momentul primirii efective a mijloacelor

béanesti.

Venitul din vénzari se constatd la livrarea activelor si transmiterea drepturilor de proprietate

cumpdratorului.

Veniturile sunt reflectate in situatia rezultatului global separat pe tipuri de activititi — operationala (de

exploatare), de investitii si financiara.
Venituri si cheltuieli legate de dobanzi

Veniturile si cheltuielile legate de dobanda pentru toate instrumentele financiare purtitoare de
dobanda, inclusiv de cele evaluate la valoarea justd prin profit si pierdere, sunt recunoscute in cadrul
rezultatului din activitatea de investitii in contul de profit si pierdere, adica in pozitia ,,Venituri nete
din investitii”, folosind metoda ratei efective a dobéanzii. Cand o creanta este depreciatd, Societatea
reduce valoare contabild la valoarea sa recuperabild, care este fluxul de trezorerie viitor estimat
actualizat la rata dobanzii efective a instrumentului si continud compensarea actualizérii ca venit din

dobinzi.

Veniturile si cheltuielile legate de dobdnda aferente altor instrumente financiare sunt recunoscute in
cadrul ,rezultatului din activitatea de investitii” in contul de profit si pierdere, adicd in pozitia

., Venituri nete din investitii”.
y. Parti afiliate

O parte este considerata afiliata, dacé aceasta fie prin detinerea de actiuni, drepturi contractuale, relatii
de familie sau prin alte metode are abilitatea de a exercita o influentd semnificativd sau controlul

asupra politicilor financiare si de exploatare a Societétii.
z. Active si Datorii Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu
exceptia situatiei In care posibilitatea unei iesiri de resurse incorporand beneficii economice este foarte
mica.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare, ci este prezentat in note atunci cand o

intrare de beneficii economice este probabila.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
aa. Evenimentele ulterioare datei raportarii

Evenimentele survenite dupa data perioadei de raportare - sunt evenimente, favorabile si nefavorabile,

care au loc Intre finalul perioadei de raportare si data prezentarii situatiilor financiare.
Aceste evenimente se clasifica in:

a. evenimente care asigurd dezvoltarea ulterioard a conditiilor care au existat inainte de data
perioadei de raportare. Exemple de astfel de evenimente pot fi: falimentul debitorului, daci la data
perioadei de raportare procedura de faliment a fost initiatd; obtinerea informatiilor de la compania
de asigurdri, care concretizeazd valoarea despagubirii de asigurare, in privinta céreia la finalul
perioadei de raportare se duceau tratative; realizarea stocurilor de marfuri si materiale dupa finalul
perioadei de raportare, indicand ca calculul valorii realizabile nete a acestora la data perioadei de
raportare nu a fost justificatd; identificarea dupd data perioadei de raportare a unei erori

semnificative, referitoare la perioada precedentd de raportare, etc.

b. evenimente, care reflectd conditii aparute dupa data perioadei de raportare. Exemple de astfel de
evenimente pot fi: reconstructia, modernizarea, reutilare tehnica, etc.; un proiect mare de
achizitionare si realizare a mijloacelor fixe si a investitiilor financiare; incendii, accidente si alte
situatii exceptionale, in urma cédrora au fost distruse o mare parte din activele subiectului;
schimbarea neplanificatd (bruscd) a cursului valutei strdine dupa data perioadei de raportare;
reorganizarea subiectului; luarea deciziei privind emisiunea de actiuni si alte titluri de valoare;

achizitionarea intreprinderii ca un complex de proprietéti; actiunii ale autoritatilor publice, etc.

Evenimentele care au loc intre finalul perioadei de raportare si data prezentérii situatiilor financiare,
indicd necesitatea unor ajustari in situatiile financiare sau dezvaluirea in notele explicative la acestea,

sau nu sunt dezvaluite deloc.

In cazul in care evenimentele care au loc intre finalul perioadei de raportare si data prezentirii
situatiilor financiare ofera informatii suplimentare pentru concretizarea sumelor, care se referd la
conditiile existente inainte de data perioadei de raportare, in acest caz, trebuiesc facute ajustiri la

situatiile financiare.

Nu se efectueaza corectéri la situatiile financiare in cazul in care evenimentele care au loc intre finalul
perioadei de raportare si data prezentarii situatiilor financiare nu se referd la conditii existente la finalul

perioadei de raportare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
aa. Evenimentele ulterioare datei raportirii (continuare)

De exemplu, in perioada cuprinsd intre finalul perioadei de raportare si data prezentdrii situatiilor
financiare a fost depistat furtul unor stocuri de marfuri si materiale, cu toate acestea, nu vor fii
efectuate corectdri la situatiile financiare, intrucét furtul stocurilor de marfuri si materiale nu are
conditiile necesare la data perioadei de raportare. Acest eveniment va fi reflectat in situatiile financiare

ale perioadei de raportare ulterioare.

Pentru evenimentele care au loc intre finalul perioadei de raportare si data prezentdrii situatiilor
financiare, dar care nu fac referinta la conditii existente la finalul perioadei de raportare, se efectueaza
dezvaluiri in notele la situatiile financiare, in cazul in care aceste evenimente sunt semnificative pentru

utilizatori in luarea deciziilor economice.

Caracterul semnificativ al evenimentelor, care au loc dupa finalul perioadei de raportare, se determind
de catre Societate, In mod independent, reiesind din principiile contabile de bazd (conventii
fundamentale de contabilitate), in conformitate cu care, informatia este consideratd semnificativa, daca
omiterea sau prezentarea eronatd a acesteia poate afecta deciziile economice, ale utilizatorilor de

informatii, luate in baza situatiilor financiare prezentate.

In situatia cand au loc concretiziri a valorii dividendelor calculate preventiv (in avans), care revin
asociatilor Societdtii pentru exercitiul financiar, in perioada cuprinsd intre finalul perioadei de
raportare si data prezentarii situatiilor financiare, este necesard efectuarea corectdrilor la situatiile
financiare pentru perioada de gestiune, intrucét pentru acest eveniment au existat conditii Tnainte de
finalul perioadei de raportare (calculul preventiv al dividendelor). La calcularea dividendelor
asociatilor Societatii, pentru perioada exercitiului financiar, In perioada cuprinsa intre finalul perioadei
de raportare si data prezentarii situatiilor financiare, este necesar de a dezvalui acest fapt in notele la

situatiile financiare pentru perioada de raportare curenta.

in cazul dezvaluirii sumelor anuntate ale dividendelor in notele la situatiile financiare pentru perioada
de raportare curentd, calculul acestora se efectueazd din contul rezultatului nerepartizat al anilor

precedenti si sunt reflectate in situatiile financiare ulterioare perioadei de raportare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
bb. Amendamente ale politicilor contabile

Standarde noi si revizuite, care sunt in vigoare pentru exercitiile anuale care incep la sau dupi

01 ianuarie 2026.

Prin Ordinul Ministerului Finantelor nr.126/2023 au fost efectuate modificdri la Ordinul Ministerului
Finantelor nr. 21/2023 privind acceptarea si publicare Standardului International de Raportare
Financiard in ceea ce priveste amendarea termenului de implementare a IFRS 17 si IFRS 9 de cdtre
societdtile de asigurare din Republica Moldova pdnd la data de 01.01.2026. Ulterior, prin Ordinul

Ministerului Finantelor nr. 53 din 4 iunie 2025, termenul a fost extins pdnd la I ianuarie 2028.
IFRS 17 Contracte de asigurare

IFRS 17 are ca obiective de a introduce un model unic de evidenta contabild pentru toate tipurile de
contracte de asigurare, care sd ofere informatii actualizate cu privire la obligatiile, riscurile si
performanta contractelor de asigurare; a spori transparenta informatiilor financiare raportate de
companiile de asigurari, fapt ce va oferi investitorilor si analistilor mai multd incredere in industria de
asigurdri; si de a alinia maximal posibil contabilitatea asigurarilor cu contabilitatea generald a altor
industrii care aplicd IFRS. Modificérile cheie ale IFRS 17 fatd de standardul existent constd in
prescrierea metodei de evaluare a obligatiilor de asigurare, si, momentul si modul de recunoastere a
veniturilor. Astfel, Societatea trebuie s3 recunoasca contractele de asigurare pe care le emite la cea mai
recentd datd dintre (a) inceputul perioadei de asigurare; (b) data scadentei primei transe aferente primei

de asigurare; si (c) atunci cand contractele devin oneroase.

In momentul cdnd Societatea recunoaste contractele de asigurare, aceasta trebuie sd le evalueze
aplicind Modelul general de evaluare previzut de standard, sau, in cazul cand i este permis, poate
aplica Abordarea de alocare a primei (PAA) — care reprezinta o simplificare a unor abordéri prevazute

de modelul general.

In contextul modificarilor cheie propuse de IFRS 17 se numiri si noile cerinte de prezentare si
dezvaluire, care prevad cd o societate de asigurdri trebuie sd dezvéluie informatii calitative si
cantitative cu privire la (a) sumele recunoscute in situatiile sale financiare care rezultd din contractele
de asigurare; (b) politicile si ipotezele semnificative si modificarile acestora; si (c) natura si amploarea
riscurilor care decurg din contractele de asigurare. Aceasta are ca efect sporirea cerintelor aferente
continutului, calitatii si structurii datelor colectate de entitate din cadrul sistemelor de raportare

financiara.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
bb. Amendamente ale politicilor contabile (continuare)

In plus, modificarile aduse continutului si dezvaluirilor situatiilor financiare vor afecta structura
planului de conturi contabile si modul de aplicare a conturilor contabile, fapt de care trebuie sa se tina
cont in perioada de tranzitie la IFRS 17 si de raportare paralela conform IFRS 4, si, in raportarile
prudentiale conform Solvency II sau a reglementarilor locale. Implementarea cu succes a IFRS 17
presupune nu doar necesitatea ca Societatea sd efectueze o serie de modificari ale sistemelor de
gestiune si control pentru a asigura calitatea si promptitudinea prezentérii situatiilor financiare, dar si
asigurarea unei comunicéri clare si transparente a performantelor Societétii pentru a ajuta asiguratii si
partenerii sd inteleagd mai bine schimbadrile aduse de noile situatii financiare, pentru a Imbunatati
increderea in Societate si a ajuta la atenuarea eventualelor efecte negative asupra preturilor actiunilor si

a ratingurilor.

Societatea se asteaptd ca noul standard, atunci cand va fi aplicat pentru prima data, s aibd un impact

semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii.
IFRS 9 Instrumente financiare

Acest standart 1nlocuieste prevederile IAS 39, Instrumente financiare. Cu toate ca bazele de evaluare
admise pentru active financiare — cost amortizat, valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global
(FVOCI) si valoare justd prin costul de profit si pierdere (FVTPL) — sunt similare cu IAS 39, difera
semnificativ criteriile de clasificare in categoria de evaluare corespunzitoare. Un activ financiar este

evaluat la cost amortizat daca sunt indeplinite urmétoarele doua conditii:

v Activele sunt detinute intr-un model de afaceri al cirui obiectiv este acela de a detine active cu
scopul de a colecta fluxurile de numerar continuale; si,
v’ Termenii sdi contractuali dau nastere in momentele specificate la fluxuri de numerar

reprezentind exclusiv plata principalului si a dobinzilor aferente principalului neplitit.

in plus, pentru un instrument de capitaluri proprii necomercializabil netranzactionat, 0 companie poate
alege sd prezinte irevocabil modificarile ulterioare ale valorii juste (inclusiv cistigurile si pierderile
cauzate de cursul valutar) in alte elemente ale rezultatului global in mod irevocabil. Acestea nu sunt

reclasificate in contul de la profit sau pierdere sub nici o forma.

In cazul instrumentelor de datorie evaluate la FVOCI, veniturile din dobinzi, pierderile asteptate din
depreciere si cistigurile sau pierderile din diferente din curs valutar sunt recunoscute in contul de profit

sau pierdere 1n acelasi mod ca in cazul activelor masurate la cost amortizat.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
bb. Amendamente ale politicilor contabile (continuare)

Alte castiguri si pierderi sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si sunt reclasificate in

contul de profit sau pierdere in momentul derecunoasterii.

Modelul de depreciere din IFRS 9 inlocuieste modelul de ,,pierderi suportate” din IAS 39, ca un model
de ,,pierderi asteptate”, ceea ce inseamna cd nu va mai fi necesar ca un eveniment de pierdere s aiba

loc 1nainte de recunoasterea unei ajustari depreciere.

Societatea aplica scutirea temporara de la adoptarea IFRS 9 si, prin urmare, a aplicat in continuare IAS

39 activelor si pasivelor sale financiare.
4. Estimari si rationamente contabile esentiale

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimdri, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si
valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimdrile si ipotezele asociate
acestor estimdri sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori considerati rezonabili in
contextul acestor estiméri. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecitilor referitoare la valorile
contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele

obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada In care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteazd doar acea perioada,
sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare, dacd revizuirea afecteazi atat

perioada curentd cat si perioadele viitoare.

Modificarea estimdrilor, prin natura ei nu are legaturd cu perioadele anterioare si nu reprezinti

corectarea unei erori.

Prin exceptie de la modul de prezentare a efectului modificarii estimarii aritat mai sus, daci o astfel de
modificare da nastere la modificari ale activelor si datoriilor sau capitalurilor, efectul modificarii se va

prezenta prin ajustarea activelor, datoriilor sau capitalurilor proprii in perioada modificrii.

Principalele componente ale prezentelor situatii financiare individuale la care se referd aceste estimari

sunt:

e Cheltuielile de achizitie;

e Datoriile provenite din operatiuni de asigurare / reasigurare;
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4. Estimari si rationamente contabile esentiale (continuare)

e Primele cedate;

e Rezervele tehnice;

e C(lasificarea activelor si datoriilor financiare;

e Estimarea deprecierii activelor financiare;

e Datoriile aferente contractelor de leasing financiar;
e Estimarea impozitului curent pe profit;

e Estimarea impozitului aminat pe profit;

e Provizioane pentru beneficiile angajatilor.
a. Cheltuieli de achizitie

Cheltuielile de achizitie sunt acele cheltuieli care intervin in procesul de vanzare a politelor
(ocazionate de incheierea contractelor de asigurare). Cheltuielile de achizitie includ comisioane,
cheltuieli variabile aferente emiterii si subscrierii de polite, care sunt direct legate de activitatea

operationald a Societétii.

Cheltuielile cu comisioanele sunt inregistrate in contrapartidd cu datoria cétre intermediarii in
asigurari, in baza contractelor de mandat existente, sau datoria aferentd personalului propriu, in baza
contractelor de munca, si a politelor incheiate, pentru care au fost recunoscute primele brute subscrise.
Datoritd faptului ca sumele sunt exigibile conform contractelor de mandat si de muncd, pentru
cheltuielile cu comisioanele sunt inregistrate cheltuieli aménate (reportate), care se diminueazad pe

masura expirdrii riscului asigurat si obtinerea profitului din contractele de asigurare incheiate.
Alte costuri de achizitie sunt inregistrate ca si cheltuieli ale perioadei de gestiune in care au intervenit.

Cheltuielile de achizitie aménate (reportate) reprezintd proportia costurilor de achizitie care corespunde

rezervei de prima necastigate.

Cheltuielile de achizitie aménate (reportate) sunt calculate pentru fiecare politd. Recunoasterea initiald
a cheltuielilor de achizitie reportate se face incepand cu data recunoasterii primelor brute subscrise

aferente contractelor de asigurare intermediate.

Evaluarea ulterioara a cheltuielilor de achizitie amanate este efectuatd la fiecare datd de calcul a
Rezervei de prime necéstigate aferentd portofoliului de contracte de asigurare neexpirate la data

evaludrii ulterioare.
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4. Estimari si rationamente contabile esentiale (continuare)
a. Cheltuieli de achizitie (continuare)

Valoarea cheltuielilor de achizitie aménate (reportate) este amortizata liniar pe perioada contractelor de
asigurare, pe masura expirdrii riscului asigurat si obtinerii profitului din contractele de asigurare
incheiate. Cheltuielile de achizitie aménate (reportate) sunt derecunoscute dupd amortizarea integrald a

acestora.
b. Daune

Daunele intAmplate cu privire la activitatea de asigurdri generale includ toate daunele intdmplate in

perioada exercitiului financiar, fie c sunt raportate sau nu in aceasta perioada.

Rezervele pentru daune nesolutionate, calculate pe baza estimdrilor individuale si a metodelor
statistice, sunt determinate pe baza costului estimat aferent platii tuturor daunelor intdmplate pana la
data bilantului (incheierii exercitiului financiar) dar solutionate la aceastd datd, indiferent cd sunt

raportate sau nu, inclusiv cu toate cheltuielile suplimentare aferente regularizarii daunelor.

Recuperdrile din reasigurdri sunt prezentate separat in bilant, ca active, si anume, ca cota

reasiguratorului in daunele intdmplate.

Suma brutd a rezervei de daune nesolutionate (cele avizate si neavizate) si a recuperdrilor de la
reasigurdtori (cotele reasiguratorilor) si din regrese sunt estimate cu un grad inalt de certitudine si
inregistrate in perioadele producerii evenimentului asigurat, datoria finald aferentd daunelor poate fi
influentats de evenimente si informatii ulterioare datei raportarii si poate diferi de rezervele constituite
initial. Ajustarile rezervelor sunt efectuate in mod permanent si sunt reflectate in situatiile financiare
pentru perioada in care ajustarea se efectueazd (netindnd cont de perioada producerii evenimentului

asigurat). Metodele folosite si estimarile efectuate sunt revizuite in mod regulat.

c. Reasigurari cedate

Primele, daunele si comisionul de la reasigurator conform contractelor de reasigurare sunt calculate
separat, rezultind in sume datorate reasiguratorilor aferente primelor cedate In reasigurare si

recuperabile de la acestia aferente daunelor si comisionului de la reasigurétor.

Sumele recuperabile de la reasiguratori sunt estimate corespunzitor cu datoria de platd a daunelor

asociate cu polita de asigurare si contractele de reasigurare.
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4. Estimairi si rationamente contabile esentiale (continuare)
c. Reasiguriri cedate (continuare)

Activele de reasigurare reprezinta soldurile care revin societdtilor de reasigurare. Sumele recuperabile
de la reasigurdtori sunt estimate printr-o modalitate care sd corespundd cu tipul reasigurarii
(proportionald sau neproportionald, obligatorie sau facultativd, etc.), conditiile si termenele

contractelor de reasigurare.

in conformitate cu contractele de reasigurare, Societatea in calitate de reasigurat, primeste si
inregistreazd suma de la reasigurdtor pentru daunele neavizate in cuantum de pana la 50% din prima de
reasigurare. Aceastd suma este nerambursabild conform conditiilor contractuale si confirmérilor
primite de la reasiguratori, si este recunoscutd drept venit in conformitate cu IFRS 4, avand in vedere
ca aceste sume nerambursabile reprezintd un venit cert al reasiguratului, fard obligatii contractuale
viitoare care ar putea duce la restituirea acestor sume. Sumele nerambursabile primite de la
reasigurdtori pentru daunele neavizate sunt recunoscute ca venit, in categoria altor venituri, 1in
momentul Inregistrarii operatiunilor economice aferente transmiterii riscului in baza contractului de
reasigurare, la sférsitul fiecdrei perioade de raportare. Atunci cénd toate daunele fie complet
regularizate, fie s-a ajuns la un acord a calculului final de decontare, iar pierderea finala netd raméne
sub 50% din prima totald a reasiguratorului, sumele anterior primite pentru acoperirea daunelor
neavizate nu pot fi solicitate spre rambursare de reasigurator si rdman la reasigurat (Societate). Orice
ajustdri viitoare posibile nu modifici momentul recunoasterii initiale a venitului aferent sumelor
primite de reasigurat pentru acoperirea daunelor avizate si nu influenteazd valoarea acestor plati, fiind

venit minimum garantat reasiguratului din operarea plasérii riscului in reasigurare.
d. Rezerve tehnice

Societatea constituie $i mengine rezerve tehnice in conformitate cu Legea privind activitatea de

asigurare sau de reasigurare nr.92 din 07.04.2022, si anume:

v rezerva de prime necastigate;

v rezerva de daune nesolutionate, care include:
v rezerva de daune declarate, dar nesolutionate;
v’ rezerva de daune neavizate;

v’ rezerva riscurilor neexpirate.
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4. Estimari si rationamente contabile esentiale (continuare)
d. Rezerve tehnice (continuare)

Rezervele tehnice de asigurare sunt calculate conform metodelor descrise in Regulamentul privind
rezervele tehnice de asigurare, aprobat prin Hotérdrea Comisiei Nationale a Pietei Financiare, nr. 30/10
din 13 iunie 2023 si Regulamentul intern privind constituirea si mentinerea rezervelor tehnice al

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A., aprobat prin Procesul-Verbal al Consiliului Societatii nr.27 din 13.07.2023.

Rezerva de prime necastigate

Rezerva de prime necésti‘gate (RPN) se calculeaza lunar, prin aplicarea metodei ,,pro rata temporis”,
prin insumarea cotelor-parti din primele brute subscrise, aferente perioadelor neexpirate ale
contractelor de asigurare, astfel incat diferenta dintre volumul primelor brute subscrise si aceastd
rezerva si reflecte primele brute alocate pértii din riscurile expirate la data calcularii. Rezerva de prime
necéstigate constituitd se obtine prin insumarea valorilor rezervei de prime calculate pentru fiecare

contract.

Cota reasiguratorului in Rezerva de prime necéstigate brutd formatd de Societate aferentd contractelor
cedate in reasigurare se calculeazad conform metodei de calcul a rezervei de prime necastigate. Calculul

Rezervei de Prime Necastigate se aplicd uniform tuturor produselor de asigurare.
Rezerva de daune declarate, dar nesolutionate (avizate)

Rezerva de daune declarate, dar nesolutionate (RDDN) se creeaza si se actualizeazd zilnic, in baza
estimarilor pentru avizarile de daune primite de Companie, astfel incat rezerva creatd sé fie suficientd
pentru acoperirea acestor daune. Actualizarea RDDN se efectueazd, separat, pentru fiecare
notificare/informare de producere a cazului asigurat, aferentd unui dosar de daune, pornindu-se de la
cheltuielile previzibile, care vor fi efectuate in viitor, cu solutionarea daunelor si/sau a beneficiilor,
determinate in baza rapoartelor de daune si/sau a avizelor receptionate de cétre Societate pe parcursul
perioadei de raportare, in orice forma (scrisa, telefonicd, fax, posta electronicd/e-mail etc.), indiferent
daca este sau nu determinatd valoarea finala a daunelor si/sau a beneficiilor, dar care nu au fost platite
sau au fost platite partial la data calcularii RDDN, astfel incét valoarea creatad aferentda RDDN si fie

suficientd pentru acoperirea acestor daune si/sau beneficii.
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4. Estimiri si rationamente contabile esentiale (continuare)
d. Rezerve tehnice (continuare)
Valoarea RDDN urmeazi a fi estimatd prudent prin aplicarea uneia din urmatoarele metode:

v Estimarea individuald a cazului asigurat (,,Case estimate” sau ,.case by case estimation”) -
presupune estimarea RDDN pentru fiecare dosar de daune nesolutionat si se bazeaza pe
circumstantele individuale cunoscute ale cazului asigurat; si

v Metoda daunei medii (,,Average claim cost”) — presupune aplicarea valorii medii a daunelor,
determinatd in baza portofoliului de daune intdmplate, pentru evaluarea RDDN a cazurilor

asigurate, pentru care nu sunt disponibile suficiente informatii pentru a fi evaluate individual.

Mirimea totald a RDDN reprezintd valoarea estimatd a costurilor finale pentru solutionarea tuturor
daunelor si/sau a beneficiilor aparute si declarate pe parcursul perioadei de raportare, pand la data

calcularii.

in cazul in care valoarea nesolutionatd a daunei declarate sau a beneficiului este cunoscuta la data
calcularii, aceastd valoare trebuie sa fie recunoscuta si inregistrata imediat ca RDDN. In cazurile in
care dauna a aparut si a fost declaratd, dar nesolutionata si beneficiul a fost recunoscut ca obligatie, dar
nesolutionat la data calcularii RDDN, iar suma despagubirii sau a beneficiului inca nu a fost estimata
sau calculats, din motivul lipsei de informatie cu privire la dauna aparutd, valoarea care va fi
inregistrata ca RDDN este valoarea daunei medii, conform pct. 41 din Regulamentul privind rezervele
tehnice de asigurare, aprobat prin Hotarérea Comisiei Nationale a Pietei Financiare, nr. 30/10 din 13
iunie 2023, pentru tipul de asigurare la care se refera dosarul de dauna (ajustatd cu unele informatii
cunoscute privind cazul asigurat, determinata in baza statisticii societatiii de asigurare sau unor
statistici colaterale din surse oficiale), plus 3 la suta din aceastd valoare sau plus valoarea cea mai bund
estimati a cheltuielilor de administrare si de ajustare a daunelor, daca inregistrarea si investigarea

daunelor sunt executate prin intermediul serviciilor prestate de terte persoane (experti independenti).

Cota reasiguratorului in rezerva de daune declarate, dar nesolutionate brutd, aferentd contractelor
cedate in reasigurare, se calculeazi de catre Companie separat pe fiecare contract de asigurare la care
s-a notificat producerea evenimentului asigurat §i care a fost transmis in reasigurare, si este egald cu

valoarea recuperabila de la reasiguratori, in conformitate cu conditiile contractelor de reasigurare.

Calculul Rezervei de daune declarate, dar nesolutionate se aplicd uniform tuturor produselor de

asigurare.
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4. Estimari si rationamente contabile esentiale (continuare)
d. Rezerve tehnice (continuare)
Rezerva de daune neavizate

Rezerva de daune neavizate (RDN) se calculeaza pe fiecare clasi si tip de asigurari, in baza celor mai
bune estimari ale companiei, prin metode actuariale, folosind date statistice rezonabile. Rezerva se
creeazd si se mentine pentru daunele produse, dar neavizate, pand la sférsitul perioadei de raportare

(data calculérii rezervei).

La determinarea RDN, in' dependenta de disponibilitatea istoricului de daune al companiei de asigurari,

pot fi aplicate urmétoarele metode actuariale:

v" metoda dezvoltarii daunelor (metoda Chain Ladder);
v" metoda Bornhuetter-Ferguson;

v" metoda costului mediu per dauni;

v' metoda ratei daunei (metoda daunelor estimate);

v’ combinatii sau variatii ale acestor metode.

Pentru calculul RDN, Societatea aplica Metoda Mack Chain Ladder, care este o variatie a Metodei
dezvoltarii daunelor — Chain Ladder. Metoda este o tehnicd actuariala avansatd utilizatd pentru
estimarea rezervelor de daune neavizate. Metoda se bazeaza pe analiza dezvoltarii daunelor si oferd
atat estimarea centrala a rezervelor, cat si o evaluare a incertitudinii asociate acestor estimari. Esenta

metodei constd in utilizarea unui model statistic care descrie procesul de dezvoltare a daunelor in timp.
Metoda Mack Chain-Ladder se axeaza pe urmaétoarele principii:

o Factorii de dezvoltare: Daunele cumulative pentru fiecare cohortd de accident se dezvoltd in
timp, iar metoda presupune cd aceste dezvoltdri pot fi estimate utilizdnd factori de dezvoltare
calculati din istoricul daunelor.

e Modelul statistic: Dezvoltarea daunelor este modelatd printr-un proces stochastic care ia in
considerare atat media, cat si variabilitatea datelor. Modelul Mack nu presupune o distributie
specificd pentru date, fiind astfel "distribution-free".

e Separarea incertitudinii: Metoda permite separarea incertitudinii din doud surse: incertitudinea

parametrilor (factorii de dezvoltare) si variabilitatea aleatorie a datelor.
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4. Estimiri si rationamente contabile esentiale (continuare)
d. Rezerve tehnice (continuare)
Metoda Mack Chain-Ladder se bazeaza pe urmitoarele ipoteze si relatii matematice:

e Ipoteza 1 (media): Factorul de dezvoltare intre doud perioade consecutive este constant;
e Ipoteza 2 (varianta): Variabilitatea daunelor este proportionala cu nivelul daunelor cumulative;

e Ipoteza 3 (independenta): Daunele pentru cohorte diferite sunt independente.

Metoda Mack Chain-Ladder reprezinta un instrument actuarial pentru estimarea rezervelor tehnice,
combinénd simplitatea opéra‘gionalé cu rigurozitatea statistica. Aplicarea sa permite nu doar estimarea

rezervelor, ci si o intelegere mai profundd a variabilitatii si incertitudinilor asociate.

Cota reasiguratorului in rezerva de daune neavizate brutd aferenta contractelor cedate in reasigurare se
calculeazd pe fiecare clasd de asigurare in baza datelor statistice acumulate de Companie privind

despagubirile platite pe contracte de asigurare, transmise in reasigurare, pe clasa de asigurare data.
Rezerva pentru riscuri neexpirate

Rezerva pentru riscuri neexpirate (RRN) se calculeazd in baza estimarii obligatiilor ce vor aparea dupa
incheierea perioadei de gestiune, aferente contractelor de asigurare incheiate inainte de acea datd, in

marimea in care valoarea lor estimati depaseste rezerva de prime necastigate.

Rezerva riscurilor neexpirate se estimeaza si se menine de cétre Companie separat pentru fiecare clasa

si tip de asigurare.

Rezerva riscurilor neexpirate se calculeazd, utilizind rata operationald combinata aferentd datelor

pentru ultimele 12 luni.

Cota reasiguratorului in rezerva riscurilor neexpirate bruta aferentd contractelor cedate in reasigurare
se calculeaza separat pentru fiecare tip/clasa de asigurare prin produsul dintre RRN la valoarea bruta si
raportul dintre RPN cedat in reasigurare din total RPN la valoarea brutd, calculat pe fiecare clasd/tip de

asigurare.
Calculul Rezerva riscurilor neexpirate se aplica uniform tuturor produselor de asigurare.

Testele de adecvare se realizeazi in baza experientelor anterioare (testul run-off) — pentru rezervele de
daune declarate, dar nesolutionate si neavizate, separat, pentru fiecare clasd si tip de asigurare; si
estimarile actualizate ale fluxurilor de numerar viitoare (LAT-liability adecuancy test) — pentru rezerva
de prime necastigate, pe total clase de asigurari, si in dependenta de specificul riscurilor, pe tipuri de

asigurari.
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4. Estimari si rationamente contabile esentiale (continuare)
e. Testul de adecvare a rezervelor tehnice
In cazul, 1n care, ca rezultat al testelor de adecvare realizate, conform:

v’ experientelor anterioare (testul run-off), se identifica o diferentd negativa sistematici a rezervelor
de daune totale (cel putin 2 trimestre in ultimele 12 luni anterioare perioadei de gestiune),
Societatea analizeaza si argumenteazd sursa acestei diferete si efectueaza ajustarile necesare ale
metodelor de calculare a rezervelor utilizate si suplineste rezervele de daune in cuantumul
diferentei negative inregistrate, prin majorarea rezervei de daune neavizate, cu exceptia
diferentelor negative inregistrate care sun generate de daune mari (cazuri asigurate cu valoare
mare a daunelor), care nu au caracter sistematic si/sau sunt determinate de factori imprevizibili

(care nu sunt sub controlul Societatii);

v estimdrilor actualizate ale fluxurilor de trezorerie viitoare (LAT-liability adecuancy test), se
- identifica o insuficientd/un deficit de rezerve tehnice, se calculeazi o rezervd de riscuri

neexpirate suplimentard, cel putin in limita cuantumului insuficientei/deficitului identificat.

Testul experientelor anterioare (Testul Run-off) se efectueaza inainte de finalizarea estindrii valorii
daunelor nesolutionate, si rezultatele acestuia sunt luate in considerare la construirea ipotezelor si
alegerii metodologiilor aplicate pentru evaluarea Rezervelor de daune neavizate. Metodele utilizate
pentru efectuarea testelor de adecvare a rezervelor tehnice, interpretarea si implementarea rezultatelor
acestora sunt prevazute in Regulamentul intern privind constituirea si mentinerea rezervelor tehnice ale

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A.
f. Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Societatii preved desemnarea activelor si datoriilor in diferite categorii
contabile In anumite circumstante: la clasificarea activelor financiare ca péstrate pand la scadenti
Societatea determind cd ea are intentia pozitivd si abilitatea de a mentine activele pand la data

scadentei, cum este cerut de politica contabila.
g. Estimarea deprecierii activelor financiare

Deprecierea imprumuturilor acordate care sunt clasificate ca fiind ,,activelor financiare evaluate la cost
amortizat”, este estimatd in baza ratei efectivd a dobanzii care s-a decis a fi apreciata rata medie a

dobinzii pentru operatiunile de politicd monetara, determinata de catre BNM.
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4. Estimiri si rationamente contabile esentiale (continuare)
h. Datoriile aferente contractelor de leasing financiar

Datoriile financiare aferente contractelor de leasing financiar sunt evaluate la cost amortizat folosind

rata efectiva a dobanzii pentru instrumentul financiar respectiv.
i. Estimarea impozitului curent pe profit

Datoriile (respectiv creantele) privind impozitul curent pentru perioada fiscald curentd si pentru cele
anterioare sunt evaluate la valoarea care se asteaptd a fi platita catre (recuperatd de la) autorititile
fiscale, folosind ratele de impozitare (si legile fiscale) care au fost promulgate sau in mare masura

adoptate pana la finalul perioadei de raportare.
j- Estimarea impozitului amanat pe profit

Creantele si datoriile privind impozitul aménat sunt evaluate la ratele de impozitare preconizate a fi
aplicate pentru perioada in care activul este realizat sau datoria este decontatd, pe baza ratelor de
impozitare (si a legilor fiscale) care au fost promulgate sau in mare masurd adoptate pana la finalul
perioadei de raportare. Evaluarea datoriilor privind impozitul aménat si a creantelor privind impozitul
amanat reflectd consecintele fiscale care ar decurge din modul 1n care entitatea preconizeaza, la finalul

perioadei de raportare, cd va recupera sau deconta valoarea contabild a activelor si a datoriilor sale.
k. Provizioane pentru beneficiile angajatilor

Societatea estimeazd provizion aferent beneficiilor angajatilor care constd doar din calculul
provizionului pentru concediul nefolosit de catre angajati. Metoda de calcul a acestui provizion este
metoda similard calculului conform legislatiei in vigoare a Republicii Moldova aferent concediului

anual platit de angajator.
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5. Imobilizari necorporale

Programe Brevete Alte active
. 5 Total
informatice necorporale
Valoarea neti contabila 1 650 - 4571 6221
la 01 ianuarie 2024
Achizitii 106 550 - - 106 550
lesiri - - -
Rata de amortizare (1650) - 697 (953)
Valoarea neti contabila 106 550 - 5268 111 818
la 31 decembrie 2024
Valoarea neta contabila -
106 550 5268 111 818
la 01 ianuarie 2025
Achizitii 550 627 19 300 569 927
lesiri - - - -
Rata de amortizare (160 226) (2 858) (163 084)
Val ta tabila -
aloared netd contablid 496 951 21710 518 661
La 31 decembrie 2025
6. Imobiliziri corporale
A Mobilier,
Clatirs s' echipament, Mijloace de - Alte
constructii S mijloace Total
. utilaje si transport
speciale istaleth fixe
it 749 671 1025180 2307945 136747 4219543
la 01 ianuarie 2024
Intréari 62 650 369 467 1717 897 14 319 2164 333
Lesiri (4 900) (47 725) - (4 453) (57 078)
Rata de amortizare (58 418) (210477) (414 888) (25 039) (708 822)
Val ta tabila
aloarea neta contabli 749 003 1136445 3610954 121574 5617976
la 31 decembrie 2024
Valoarea neti contabild ;
. . ' 749 003 1136 445 3610954 121 574 5617976
la 01 ianuarie 2025
Intrari 8057 309 972 117 957 5329 441 315
Lesiri - - - - -
Rata de amortizare (63 639) (260 022) (430 072) (28 569) (782 302)
Val ta tabili
aloarea neta contabii 1186395 3298839 98334 5276989

la 31 decembrie 2025

693 421
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7. Investitii imobiliare

2025 2024

MDL MDL
Valoarea neta contabila la inceputul perioadei 18 463 770 13 088 400
Intréri - -
lesiri - -
Ajustarea la valoarea justa 36 649 5375370
Valoarea neta contabili la sfarsitul perioadei 18 500 419 18 463 770

Investitiile imobiliare sunt inregistrate la valoarea justd dupa recunoasterea initiala.

Societatea Inregistreaza modificarea valorii investitiilor in baza rapoartelor de evaluare intocmite de
catre un evaluator independent pe parcursul perioadei de gestiune. Proprietitile imobiliare au fost
evaluate la 22 decembrie 2025 de cétre ,,Evalestim” S.R.L. conform Raportului de evaluare nr. 400 din

26.12.2025.

Societatea nu are investitii imobiliare angajate ca garantie la 31 decembrie 2025.

8. Investitii in entitati fiice

S.AR. ,,Moldcargo” S.A. detine la situatia din 31.12.2025 cote de participatie in entititile Moldcargo
Tour S.R.L. (100%) si Testvest-Auto S.R.L.(100%):

2025 2024
MDL MDL
CARGO CLAIMS S.A. - 9560 622
MOLDCARGO TOUR S.R.L. 1431354 1431354
TESTVEST-AUTO S.R.L. 2132560 1476 367
Total 3563 914 12 468 343

in anul 2025, Societatea a instrainat integral participatia detinutd in capitalul social al ,,CARGO
CLAIMS” S.A., reprezentatd de 89 900 actiuni ordinare nominative (71,067%). In urma reélizérii
acestei tranzactii, participatia S.A.R. ,,Moldcargo™ S.A. in capitalul social al ,,CARGO CLAIMS” S.A.
a fost redusa la 0,00%.

Conducerea Societatii considera investitiile in entitatile fiice ca fiind pe un termen mai mare de 12

luni.
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9. Titluri de capital disponibile pentru vanzare

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. detine 0,17% din capitalul entitatii Finguard S.A. in valoare de 77 340 MDL,

care a fost clasificat in cadrul activelor financiare diponibile pentru vanzare.

Pe parcursul anului 2025, conform Hotérarii Comisiei Nationale a Pietii Financiare nr.41/5 din
26.08.2025 in Registrul emitentilor de valori mobiliare a fost inregistratd modificarea denumirii

Societatii pe Actiuni ,,Asito Direct” in Societatea pe Actiuni ,,Finguard”.

10. Investitii financiare

10.1 Investitii pastrate pani la scadenta

2025 2024

MDL MDL

Valori mobiliare de stat la cost de achizitie 67 950 498 63 093 198
Dobénda acumulata 1 805 759 816 129
Valoarea neti contabila la sfarsitul perioadei 69 756 257 63 909 327

Valorile mobiliare reprezintd bonuri de trezorerie emise de Ministerul Finantelor al Republicii

Moldova cu o scadenta de 182 zile si cu rata efectva a dobéanzii in intervalul de 9,30% la 9,41% (2024:

4,16% la 6,01%).

10.2 Depozite la banci
2025 2024
MDL MDL
Depozite detinute pe un termen mai mic de un an 18 100 000 26 500 000
Depozite detinute pe un termen mai mic de un an - -
18 100 000 26 500 000

Total

Societatea are plasate depozite la termen in béncile locale, in monedd nationald (MDL). Ratele
dobéanzilor aferente depozitelor la situatia din 31 decembrie 2025 variazd de la 1,5% la 3,0% in

dependenta de conditiile contractuale (2024: 1,5% la 3,0% in dependenta de conditiile contractuale).
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11.

12.

Creante din asigurari

Creante privind asigurarea directd al detinatorilor de
polite (asigurati)

Ajustari pentru pierderi din deprecierea creantelor
privind asigurarea directd al detindtorilor de polite
(asigurati)

Creante privind asigurarea directd a intermediarilor in
asigurari

Ajustdri pentru pierderi din deprecierea creantelor
privind asigurarea directd a intermediarilor in
asigurari

Creante privind pretentiile de regres

Ajustari pentru pierderi din deprecierea creantelor
privind pretentiile de regres

Creante de la companii de reasigurare

Ajustari pentru pierderi din deprecierea creantelor de
la companii de reasigurare

Total

Modificarea provizionului privind deprecierea creantelor:

Soldul initial la 1 ianuarie

Cheltuieli/ (venituri) pe parcursul anului

Soldul final la 31 decembrie

Alte creante

Creante privind decontérile cu bugetul
Creante ale personalului

Ajustari pentru pierderi din deprecierea creantelor
ale personalului

Creante privind veniturile din utilizarea de catre terti a
activelor entitatii

Avansuri acordate
Alte creante
Ajustari pentru pierderi din deprecierea altor creante

Total

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024
MDL MDL
11910 787 8 580 905
(2069 157) (2 508 198)
16 386 010 13 326 406
(4 835 238) (4 731 066)
8413 082 10 060 288
(1581 930) (3 150 440)
6360 728 1 355 624
(1388 050) (1316 853)
33246 232 21 616 666
2025 2024
MDL MDL

11 706 557 6759 922
(1882 182) 4946 635
9 824 375 11 706 557
2025 2024
MDL MDL

1 408 752 6935
113 059 132 571
(109 080) (109 080)
83 453 60 992

4 894 903 2925 025
2 448 131 4989 263
(579 110) (724 371)
8260 108 7281 335
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Modificarea provizionului privind deprecierea altor creante:

Soldul initial la 1 ianuarie

Cheltuieli/ (venituri) pe parcursul anului

L Soldul final la 31 decembrie

13.  Cheltuieli de achizitie reportate

Cheltuieli de achizitie reportate la inceputul
perioadei

Variatia cheltuielilor de achizitie reportate

Cheltuieli de achizitie reportate la sfarsitul perioadei

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercifiul incheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024

MDL MDL

833 451 763 894

(145 261) 69 557

688 190 833 451
2025 2024
MDL MDL
34 986 050 16 389 397
5491 366 18 596 653
40 477 416 34 986 050

Cheltuielile de achizitie reportate (aménate) cuprind sumele care sunt legate In mod direct de

subscrierea sau reinnoirea cu succes a contractelor de asigurare, rezultdnd direct din tranzactiile

contractuale.

Cheltuieli de achizitie reportate pe tipuri de asigurari:

Asigurari de accidente (Clasa 01)
Asigurari de vehicule terestre Casco (Clasa 03)

Asiguréri de raspundere civila auto (Clasa 10)
Altele

Total cheltuieli de achizitie reportate

2025 2024
MDL MDL

6 538 888 8410 169
8 800 843 5615 081
23 966 719 20 439 822
1 170 966 520 978
40 477 416 34 986 050
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14.

15.

16.

Active de reasigurare

Cota reasiguratorului in rezerva primei necastigate
(UPR)

Cota reasiguratorului in rezerva de daune declarate, dar
nesolutionate (avizate) (RBNS)

Cota reasiguratorului in rezerva de daune neavizate
(IBNR)

Cota reasiguratorului in rezerva riscurilor neexpirate
(URR)

Total

Stocuri

Rechizite de birou
Materiale pentru publicitate si promovare

Total

Numerar si echivalente de numerar

Numerar in casierie
Conturi curente in MDL
Conturi curente in valuta straini

Total

S.A.R. ,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024
MDL MDL
89 562 807 73 785 022
26 497 048 11335578
25600 332 13987 610
20200 555 6 809 477
161 860 742 105 917 687
2025 2024
MDL MDL
1493 1417
26 001 47 481
27 494 48 898
2025 2024
MDL MDL
4092 091 6118 730
337 800 1215909
993 1415423
4 430 884 8 750 062

Numerarul si echivalentele de numerar include mijloace banesti in casierie detinute in lei moldovenesti

(MDL) si numerar in conturi curente in valuta nationala si strdind deschise in Bancile Comerciale din

tard. La situatia din 31 decembrie 2025 Societatea nu detine mijloace banesti legate sau conturi curente

in banci din afara Republicii Moldova.
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17. Alte active

2025 2024

MDL MDL
Formulare de strictd evidenta - 2460
Alte cheltuieli anticipate curente 257 367 82 557
Transferuri de numerar in expeditie - 6218
Total 6 672 629 6 253 246

In anul 2014 Societatea a devenit membru al Biroul National de Asigurare a Autovehiculelor (BNAA).
BNAA este a asociatia companiilor de asigurare din Republica Moldova care emit polite internationale

de asigurare obligatorie de raspundere civila auto ,,Carte Verde”.

La situatia din 31 decembrie 2025 Societatea are o creantd asupra BNAA in sumi de 267 729,87
EURO, din care dobanda capitalizatd de 2 104,87 EURO, ceea ce constituie 5 290 261,91 MDL, suma
platitd cdtre BNAA in scopul de a plasa Garantia financiara Externa la cererea Consiliului Birourilor

pentru a garanta platile reclamantiilor pentru polite de asigurare Carte Verde emise.

Totodata, la situatia din 31 decembrie 2025 Societatea detine un activ in suma de 1 125 000 MDL care

reprezinta contributia de membru.

18. Capital social

Actiuni autorizate si in circulatie

Capitalul social al Societétii la 31 decembrie 2025 este constituit din 197 actiuni ordinare nominative.

Toate actiunile emise de Societate au fost achitate integral.

2025 2024
MDL MDL
Actiuni ordinare, valoarea nominala
300 000 MDL fiecare 59100 000 59 100 000
Total 59 100 000 59 100 000

Pe parcursul anului nu au fost inregistrate modificari a capitalului social al Societétii.
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Structura actionariatului:
2025 2024
MDL MDL
AITA A.O. 75,12690% 75,12690%
LKW-ALEKS SPEDITION S.R.L. 0,50761% 0,50761%
POLITRANS S.R.L 1,01523% 1,01523%
S.C. SCHENKER S.R.L 1,01523% 1,01523%
BERTONTRANS S.R.L. 1,01523% 1,01523%
PERSOANE FIZICE 21,3198% 21,3198%
19. Capital de rezerva
2025 2024
MDL MDL
La 01 ianuarie 3 000 000 3 000 000
Formarea rezervelor - -
La 31 decembrie 3 000 000 3 000 000
20. Datorii asociate contractelor de asigurare
2025 2024
MDL MDL
Rezerva de prime necastigate 114 062 084 97 030 713
Rezerva de-daune declarate, 50 499 054 30 834 528
dar nesolutionate
Rezerva de daune neavizate 47207 732 34908 451
Rezerva riscuriilor neexpirate 25971348 8 744 340
237 740 218 171 518 032
Cota reasiguratorului in rezervele tehnice
(Nota 14) (161 860 742) (105 917 687)
Rezervele tehnice, nete 75 879 476 65 600 345
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Variatia rezervelor tehnice:

Rezerva  Rezerva de daune Rezerva de .Reze.r b
s riscurilor
primei declarate, daune : Total
Al e s & neexpirate
necastigate  dar nesolutionate neavizate
MDL MDL MDL MDL MDL
Sold 1a 01 ianuarie 2024 49 210 393 26 327 611 32 858 375 19 120 879 127 517 258
Modificarea 47 820 320 4506917 2 050 076 (10 376 539) 44 000 774
Sold la 31 dcembrie 2024 97 030 713 30 834 528 34 908 451 8 744 340 171 518 032
Modificarea 17 031 371 19 664 526 12 299 281 17 227 008 66 222 186
Sold la 31 decembrie 2025 114 062 084 50 499 054 47207 732 25971348 237 740 218
Variatia cotei reasigurdtorului in rezervele tehnice:
Cota Cota Cota : _Cota
T . " P reasiguratorul
reasiguritoru reasiguratorului reasiguritorulu o Total
- A s ui in rezerva
lui in rezerva in rezerva de iin rezerva de 2 .
b riscurilor
primei daune declarate, daune .
A g : neexpirate
necistigate  dar nesolutionate neavizate
MDL MDL MDL MDL MDL
Sold la 01 ianuarie 2024 22 308274 5 827 695 5563 861 7 065 377 40 765 207
Modificarea 51476 748 5507 883 8 423 749 (255 900) 65 152 480
Sold la 31 dcembrie 2024 73 785 022 11 335578 13 987 610 6 809 477 105917 687
Modificarea 15777785 15161470 11612 722 13 391 078 55 943 055
Sold la 31 decembrie 2025 89 562 807 26 497 048 25600 332 20200 555 161 860 742
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21. Datorii din asigurari

2025 2024

MDL MDL
Datorii aferente primelor anulate fatd de asigurati 945 234 490 421
Comisioane datorate intermediarilor 12 582 008 7 110:557
Avansuri primite pe contractele de asigurare 1532 764 1222 588
Datorii curente aferente regularizérii daunelor 329118 113 393
Alte datorii din asigurari - 113 581
Datorii privind riscurile transmise in reasigurare 9983 096 7 857 378
Total ‘ 25372220 16 907 919

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. elaboreazd anual Programul de reasigurare, care stabileste conditiile de
cedare a riscurilor, in concordantd cu natura, amploarea si complexitatea activitfilor sale. Aceste
conditii sunt aliniate la obiectivele si strategia de afaceri ale Societatii, reflectdnd totodatd apetitul

general pentru riscuri.

In anul 2025, Societatea a cedat riscuri atat in cadrul reasigurdrii obligatorii, cét si al celei facultative,
adaptandu-se la specificul fiecdrui tip de risc. Plasarea riscurilor s-a realizat cétre reasigurdtori cu
soliditate financiara ridicatd, selectati in conformitate cu criteriile stabilite de cadrul legislativ si
normativ in vigoare. Acest proces se desfdsoard in conformitate cu Regulamentul privind cerintele fata
de programul de reasigurare al asiguratorului, regulile de contractare a reasigurétorilor si conditiile de
avizare a nivelului retinerii proprii, aprobat prin Hotardrea CNPF nr. 30/12 din 13.06.2023, precum si a
Strategiei de gestionare a reasigurdrii in cadrul S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. si Programului de reasigurare

aprobat de cétre Societate.

Pe parcursul anului 2025, S.A.R. ,Moldcargo” S.A. a colaborat cu reasigurdtori de renume
international, printre care: Deutsche Riickversicherung AG — companie germand cu rating ,,A+”
(S&P), Allianz Risk Transfer AG — subsidiard a grupului Allianz, cu raitnguri ,,A+ (Superior)”
(stabilitate financiard) si ,,aa (Superior)” (credit pe termen lung), Allianz SE — compania holding a
grupului Allianz, cu raitinguri de ,, A+ (Superior)” de stabilitate financiard si ratingul de ,aa

(Superior)” pentru creditul pe termen lung al emitentilor.
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22. Datorii financiare

2025 2024
MDL MDL
Alte Tmprumuturi pe termen scurt 707 086 197 195
Total 707 086 197 195
23. Beneficii ale angajatilor

2025 2024
MDL MDL

Datorii fatd de personal privind retribuirea muncii 3203 724 3530943
Datorii fata de personal privind alte operatii - -
Provizioane pentru beneficiile angajatilor - 2001 501
Total 3203 724 5532 444

24. Datorii privind impozitul améanat

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt evaluate la ratele de impozitare preconizate a fi
aplicate pentru perioada in care activul este realizat sau datoria este decontatd, pe baza ratelor de
impozitare care au fost adoptate pand la finalul perioadei de raportare. Evaluarea datoriilor privind
impozitul aménat si a creantelor privind impozitul aménat reflectd consecintele fiscale care ar decﬁrge
din modul in care societatea preconizeaza la perioadei de raportare céd va recupera sau deconta valoarea
contabila a activelor si datoriilor sale. Pe parcursul perioadei care a intrat in aria prezentului raport,
impozitul aménat a fost calculat aferent: imobilizarilor corporale, investitiilor imobiliare, provizioanele

aferente creantelor.

2025 2024

MDL MDL
Active — Impozitul aménat 271 463 -
Datorii — Impozitul améanat - 21059
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25. Datorii comerciale

Datorii curente privind arenda
Alte datorii curente

Total

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024
MDL MDL
596 038 439 787
1541421 1304 538
2137 459 1744 325

Din cadrul rulajelor datoriilor comerciale pot fi mentionate urmitoarele tranzactii: procurdri de

imobilizéri corporale si stocuri, achizitii de servicii, deservire a tehnicii de birou, asigurarea

mijloacelor de transport, reparatii, servicii de intretinere a oficiilor, arenda etc.

26. Datorii privind impozitul pe profit curent

Impozitul curent este impozitul asteptat de platit pentru venitul impozabil pentru an, utilizind rate ale

impozitului ce au fost adoptate sau in mare masura aprobate la data raportarii, si orice ajustare la

impozitele ce urmeaza a fi achitate pentru anii precedenti. Pe parcursul anilor 2025 si 2024 rata

impozitului pe venit a constituit 12%. In contul de profit sau pierderi au fost recunoscute:

Cheltuieli cu impozitul pe venit curent
Cheltuieli cu impozitul améanat

Total

27. Alte datorii

Datorii privind asigurarea sociala si medicala
Datorii privind impozitele si taxele

Total

2025 2024
MDL MDL

- 6 780 555

(292 523) (317 505)
(292 523) 6 463 050
2025 2024
MDL MDL
866 400 848 023
305 928 289 523

1172 327

1137 546

Pagina 55 din 74



\D C R O S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
" pentru exercifiul incheiat la 31 decembrie 2025

SOCIETATE DE ASIGURARI-REASIGURAR!

28. Prime brute subscrise

Prime brute Prime brute

subscrise 2025 subscrise 2024

MDL MDL

Asiguriri de accidente 21249 391 20 662 909
Asiguriri de sanitate, din care: 5 544 557 3 870 689
cu valabilitate in Republica Moldova 150 237 171 099
cu valabilitate in afara Republicii Moldova 5394 320 3699 590
Asiguriri de vehicule terestre (CASCO) 54 549 824 36 446 975
Asiguriri de nave aeriene 7 962 186 17 042
Asigurari de bunuri in tranzit 529 694 556 042
dAisnigcl;l::r; Sc:; li::f.:::iu si alte calamitati naturale, 2 625 023 1 836 034
constructiilor (locuinte, oficii etc.) 2625023 1836 034
altor proprietdti si bunuri - -
Alte asiguriri de bunuri, din care asigurarea: 350 588 253 032
constructiilor = =
altor proprietdti si bunuri 350 588 253032
Asiguriri de raspundere civila auto, din care: 154 449 549 143 945 099
RCA internd 62 328 829 88 005 529
Carte Verde 86 432 243 53011446
CMR 5328077 2682 904
Transportatori fafd de caldtori 360 400 245220
Asiguriri de rispundere civili avia 4161 398 58 134
Asiguriri de rispundere civilid generala 683 893 684 132
Brokerilor de asigurare (reasigurare) 91 000 55200
Agentilor de asigurare persoane juridice 26 000 18 000
Notarilor 22410 21110
Auditorilor 64 849 83602
Alte tipuri 479 634 506 220
Asiguriri de pierderi financiare 828 565 -
Total 252 934 668 208 330 088
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29. Despagubiri si indemnizatii de asigurare

30.

Asiguriri de accidente

Asigurari de sianatate, din care:

cu valabilitate in afara Republicii Moldova
Asiguriri de vehicule terestre (CASCO)

Asiguriri de bunuri in tranzit

Asigurari de incendiu si alte calamitati
naturale, din care asigurarea:

constructiilor (locuinte, oficii etc.)

altor proprietdti §i bunuri

Alte asigurari de bunuri, din care asigurarea:
altor proprietdyi si bunuri

Asigurari de raspundere civili auto, din care:
RCA internd

Carte Verde

CMR

Total

Venituri din subrogare si regresuri

Recuperari din pretentii si regres

Alte venituri din operatiunile de regres si subrogare

Total

S.A.R. ,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

Daune achitate Daune achitate

2025 2024
MDL MDL
6 000 53 805
3252577 1218 549
3252 577 1218549
24 253 469 11 862 708
8112 -
51618 10 282
51618 10 282
42 861 65 747
42 861 65 747
61 536 103 38819171
45007 793 24 680 555
16 398 324 13 677 047
129 986 461 569
89 150 740 52 030 262
2025 2024
MDL MDL
7458 064 9117052
44 977 90 546
7 503 041 9207 598
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31.

32.

33.

Venituri din investitii, nete

Venit din arenda curenti

Venit din dobanda aferenta valorilor mobiliare de Stat
Venit din dobanda aferentd depozitelor

Venituri din modificarea valorii investitiei

Alte venituri din investitii

Pierderi din reevaluarea investitiei

Alte cheltuieli din investitii (realizarea actiunilor)

Total

Alte venituri din exploatare

Modificarea provizionului pentru datorii si creante

Venituri din casarea datoriilor cu termen de
prescriptie expirat

Venituri din diferente de curs valutar/ diferente de
suma

Venituri recuperate din actiuni de judecata

Venituri recuperate din platile de asigurare
Alte venituri-din exploatare

Total

Cheltuieli de achizitie

Cheltuieli cu comisionul aferent brokerilor si agentilor
de asigurare

Contributii, taxe si plati regulatorii

Cheltuieli privind remunerérile angajatilor aferente
vanzarilor

Cheltuieli privind asigurarile sociale si medicale din
remunerdrile angajatilor aferente vanzarilor

Alte cheltuieli de achizitie

Total

S.A.R. ,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024
MDL MDL
362 488 359 089
4703 755 2 733 250
334 163 342 754
2591910 5375370
9439 500 3 000 000
(3 807 568) -
(8 990 000) (3 000 000)
4 634 248 8 810 463
2025 2024
MDL MDL
4154313 239 898
303 020 2466 187
945 275 177 015
104 027 84 324
489 413 40 205
46 904 502 46 622 353
52 900 550 49 629 982
2025 2024
MDL MDL
72 454 030 44 722 363
5703 704 4155618
11 893 706 16 423 132
2 847 763 3940512
18 257 334 8 889 851
111 156 537 78 131 476
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34.

33.

Cheltuieli de marketing si administrare

Cheltuieli de marketing si distribuire

Cheltuieli privind remunerarile personalului
administrativ

Cheltuieli privind intretinerea imobilizarilor corporale

proprii si inchiriate, inclusiv chiria
Cheltuieli de amortizare

Cheltuieli de sponsorizare

Cheltuieli aferente IT si telecomunicatii
Cheltuieli de intretinere a transportului

Cheltuieli cu privire la casarea altor activelor
circulante

Impozite, taxe si plati, cu exceptia impozitului pe
venit

Cheltuieli privind deservirea bancara

Cheltuieli privind servicii juridice, audit, actuariat,
consultanta, evaluare

Alte cheltuieli de administrare

Cheltuieli privind asigurarile sociale si medicale din
remunerdrile personalului administrativ

Total

Alte cheltuieli din exploatare

Cheltuieli din iesirea altor active
Cheltuieli din iesirea imobilizarilor corporale

Cheltuieli din diferente de curs valutar/diferente de
suma

Modificarea provizionului pentru datorii si creante
Cheltuieli privind casarea creantelor
Alte cheltuieli de exploatare

Total

S.A.R. ,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024
MDL MDL
530610 678 557
16 033 743 13230 826
2530221 2386 523
945 386 709 776
40 000 20000
934 517 867 752
2355339 2098 877
288318 310 148
621 075 341 783
362 179 382960
4071 193 3013 542
1 861 886 1 880 059
3 838783 3168 711
34 413 250 29 089 514
2025 2024
MDL MDL
226 983 9 884

- 57078

1113 645 153937
125 369 8 591 696
2197414 2032088
130 367 267 946
3793778 11 112 629
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36. Costuri de finantare, nete

2025 2024

MDL MDL
Venituri din diferente de curs valutar 195 002 240 448
Venituri din diferente de suma 278 200 89 644
Venituri din dobinzi aferente altor activitatii 41 592 -
Cheltuieli din diferente de curs valutar (396 184) (475 492)
Cheltuieli din diferente de suma (467 122) (138 845)
Total (348 512) (284 245)

37. Parti afiliate

Pe parcursul anului 2025 au fost efectuate urmitoarele tranzactii cu parti afiliate:

a. Vianziri de contracte de asigurare si alte servicii

Partea afiliati Tipul tranzactiei 2025 2024
Actionari Servicii de asigurare 95949 52020
Actionari Aport capital propriu - 5000 000
Management si Servicii de asigurare 17119 19 852
persoane cu functie cheie
Entitati asociate Servicii de asigurare - 4423
Entitati asociate Servicii de locatiune -2743 619 3189393
Entitati asociate Vinzare coté de 9560 622 3 000 000

participatie
Alte parti afiliate Servicii de asigurare 7101 18 400

Total 6937172 11 284 088

b. Cumpararea de produse si servicii

Partea afiliata Tipul tranzactiei 2025 2024
Actionari Servicii de locatiune, alte servicii 884 826 424408
Management si Servicii de locatiune 30 000 27 500
persoane cu functie cheie
Entitati asociate Servicii de locatiune, alte servicii 316 199 524 493
Entitéti asociate Cesiune de creante 6 727 227 727
Alte parti afiliate Servicii si consultanta actuariale 234 500 625 600
Alte parti afiliate Servicii de locatiune 60 000 60 000
Total 1532252 1 889 728

¢. Remunerarea personalului

Partea afiliati 2025 2024
Actionari 289 668 195 050
Management si persoane cu functie cheie 6 027377 5 853 987
Alte parti afiliate 889 226 789 151
Total 7206271

6 838 188
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38. Active sau datorii contingente
Litigii
Societatea este subiect pe litigii 1n calitate de parat, dosare la care au fost calculate rezerve conform

prevederilor actelor normative .

Societatea nu are active contingente la data intocmirii acestor situatii financiare.

39. Managementul riscului

Principalul interes al Societdtii este protejarea deopotriva a intereselor detindtorilor de polite si a

actionarilor, printr-o capitalizare adecvata ce tine cont de totalitatea riscurilor la care este supusa.

Societatea este supusd unui sistem complex de riscuri ce includ: riscuri de subscriere, riscuri de credit,

riscuri de lichiditate, riscuri operationale, riscuri reputationale, etc.

Societatea are implementat un sistem de gestionare a riscurilor capabil si identifice, sd evalueze, si

gestioneze, sd monitorizeze si s raporteze riscurile.

In scopul eficientizarii proceselor de identificare, evaluare, gestionare, monitorizare §i raportare a
riscurilor la care este expusd sau poate fi expusd Societatea in cadrul sistemului de management al
riscului sunt stabilite roluri si responsabilitati distincte, care contribuie la realizarea obiectivelor ce tin
de succesul implementarii politicilor de management al riscurilor, si anume organele de conducere sunt
responsabile de implementarea obiectivelor strategice cu privire la managementul riscurilor la care este
expusd sau poate fi expusd Societatea; conducatorul functiei de management a riscurilor asigurd
independenta in cadrul procesului de management al riscurilor si are principalele atributii ce tin de
asistenta Consiliului Societdtii si Organului executiv, altor departamente implicate In sistemul de

management al riscurilor.

Societatea anual elaboreaza si aproba planul de management al riscurilor, care cuprinde fiecare tip de
risc la care este expusd aceasta, procedurile interne de gestionare a riscurilor si procedurile de
monitorizare a realizarii masurilor de gestionare a riscurilor in conformitate cu actele normative ale

autoritétii de supraveghere.

S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. este dispusd sd-si asume limita capacititii sale de risc conform modelului sau
de afaceri in conformitate cu Planul de afaceri in vederea realizarii obiectivelor sale strategice. Apetitul
de risc dezvoltat la nivel de S.A.R. ,Moldcargo” S.A. se defineste si se reglementeazi conform
Procedurilor politicii de subscriere a riscurilor de cétre persoanele responsabile din cadrul Societitii si

responsabilitdtilor atribuite acestora.
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39. Managementul riscului (continuare)

Societatea considera ca un cadru de gestionare a riscurilor puternic, eficient si Incorporat este esential
pentru mentinerea succesului operatiunilor si asigurarea unei profitabilitati durabile si pe termen lung.
Obiectivul Societatii este acela de a realiza acest lucru printr-o cultura a riscurilor in ceea ce priveste
coordonarea activitatilor de management al riscurilor si Incorporarea la toate nivelurile Societétii prin

intermediul structurii de guvernanta si a proceselor de gestionare a riscurilor.
Cerinte legislative

In conformitate cu legislatia Republicii Moldova si actele normative emise de catre Banca Nationala a
Moldovei, societdtile de asigurare sunt obligate sd respecte cerintetele prudentiale aplicabile privind
evaluarea activelor si pasivelor, fondurile proprii eligibile, solvabilitatea, lichiditatea, acoperirea

rezervelor tehnice si sistemul de guvernantd, inclusiv cerintele aferente administrarii riscurilor.

Cerinta de capital minim

In conformitate cu Legea nr.92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare, Societatea
trebuie sd mentind fonduri proprii sufuciente pentru acoperirea cerintei de capital minim. Cerinta de

capital minim reprezintd un indicator esential al stabilitétii financiare a Societétii.

La 31 decembrie 2025, cerinta de capital minim constituie 25 281 024 lei. reprezentind valoarea
maxima intre rezultatul MCR linear si pragul absolut impus prin lege. La situatia din 31 decembrie

2025, MCR este egal cu pragul absolut stabilit de legislatie.
Indicele de solvabilitate si lichiditate

In conformitate cu legislatia in vigoare, Asigurdtorul trebuie s detind pe durata activitatii sale in orice

moment o marjd de solvabilitate disponibild corespunzitoare activitatii desfasurate.

Rata de solvabilitate, care aratd in ce masurd societatea dispune de suficiente resurse proprii pentru a
face fatd angajamentelor fata de clienti si parteneri, la situatia din 31.12.2025 constituie 122,7%
(31.12.2024: 171%). Valoarea confirma cé nivelul capitalului propriu depaseste pragul minim cerut de
lege. Acest indicator reflecta raportul dintre fondurile proprii eligibile si nivelul maxim dintre marja de
solvabilitate minima si cerinta de capital minim. In contextul in care pragul reglementar minim este de
120%, rezultatul obtinut confirma ca societatea detine o rezervd de capitaluri proprii, capabild si
sustind activitatea curenta si sa acopere riscurile semnificative fard dificultiti. Acest nivel ridicat de

solvabilitate este o dovada clard a unei gestionari atente si responsabile a resurselor societitii.
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39. Managementul riscului (continuare)

Lichiditatea reprezintd capacitatea Societdtii de a acoperi obligatiile financiare pe termen scurt. La
situatia din 31 decembrie 2025, coeficientul de lichiditate al Societatii este de 1,49 (31 dcembrie 2024:
1,96), fiind peste cerinta minima de 1,00, indicand faptul c& Societatea detine suficiente resurse pentru

achitarea obligatiilor la termen.
Plasarea rezervelor

In conformitate cu Regulile de plasare a fondurilor si rezervelor de asigurare Societatea respecti

corelatia normativa a plasamentelor pentru fiecare tip de investitie fatd de suma totala a rezervelor.

39.1 Riscul de subscriere

Riscul de subscriere reprezinta riscul expunerii Societatii la pierderile financiare ca urmare a faptului
ca obligatiile rezultate din contractele de asigurare sa depadseascd veniturile obtinute din primele de
asigurare subscrise. Acest risc este inerent activitatii de asigurare si poate avea un impact semnificativ

asupra stabilitatii financiare a Societitii.

Principalele subcategorii ale riscului de subscriere identificate la nivelul S.A.R. ,,Moldcargo” S.A.
sunt:
v'riscul de prime i rezerve tehnice: riscul de pierderi sau modificari adverse in valoarea obligatiilor
de asigurare sau reasigurare, rezultate din fluctuatiile momentului platii, frecventei si severititii
daunelor generate de evenimentele asigurate;
v'riscul de concentrare: riscul ca o concentrare prea mare/lipsd a diversificarii portofoliul de
asigurdri sd conducd la pierderi ne previzionate sau care pot afecta indicatorii de performanti a
Societétii.
Pentru evaluarea riscurilor de subscriere, Societatea aplica modele statistice care ajuti la cuantificarea

riscurilor si la anticiparea potentialelor pierderi.

Riscul de subscriere este reglementat prin cadrul normativ intern al S.A.R. ,MOLDCARGO” S.A.,
care include Strategia de management al riscurilor, Planul anual de management al riscurilor, Politica

de subscriere si procedurile interne aplicabile.

Riscul de subscriere se concretizeazd in cadrul activititilor de asigurare desfisurate de Societate,
pentru clasele de asigurdri pentru care detine licentd. Expunerea Societitii derivd din obligatiile
asumate prin politele de asigurare subscrise, pentru care Societatea oferd acoperire in urmitoarele clase

de asigurari:
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39. Managementul riscului (continuare)
39.1 Riscul de subscriere (continuare)

v’ Clasa I Asigurdrile de accidente (inclusiv accidentele de muncd si bolile profesionale)
v’ Clasa 2 Asigurdrile de sandtate

v’ Clasa 3 Asigurdrile de vehicule terestre (altele decdt cele feroviare)

V' Clasa 7 Asigurdrile de bunuri in tranzit: asigurarea incarcaturilor.

v’ Clasa 8 Asigurdrile de incendiu si alte calamitdfi naturale

v Clasa 9 Alte asigurdri de bunuri

v’ Clasa 10 Asigura“rﬂe de rdspundere civild auto

v’ Clasa 11 Asigurdrile de rdspundere civild avia

v' Clasa 13 Asigurdrile de rdspundere civild generald

v' Clasa 15 Asigurdrile de garantii

v' Clasa 16 Asigurdrile de pierderi financiare

Din perspectiva riscului de subscriere, portofoliul Societétii este structurat in doud categorii principale:

e linii de business cu volum mare de prime si un numar ridicat de polite (RCA, Carte Verde,
CASCO), caracterizate prin risc de frecventa si volatilitate tehnica;

o linii de business cu volum mai redus de prime, dar cu sume asigurate ridicate (bunuri comerciale

si industriale, constructii-montaj, CARGO, CMR, aviatie), caracterizate prin risc de severitate,

acumulare si risc catastrofal.

Gestionarea riscului de subscriere la nivelul intregului portofoliu se realizeazd prin aplicarea
consecventd a metodologiei interne de stabilire a retinerii maxime pe risc unic §i pe eveniment,
metodologie care este corelatd cu profilul de risc al fiecarei linii de business, cu structura capitalurilor
proprii ale Societatii si cu plafonul legal de retinere de 10% din capitalurile proprii, conform

prevederilor Legii nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare.

Pentru un management adecvat al riscului de subscriere, S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. mentine:
v politica de subscriere;
v' programul general de subscriere, parte a business planului companiei;
v programul de reasigurare adecvat activititii Societitii ;
v’ politici si metodologii de stabilire a rezervelor;
v’ politici adecvate pentru identificarea si evaluarea riscurilor si costurilor asociate produselor
vandute, pentru fiecare clase de asigurari;
v conformitatea cu cerintele legale;

v’ reguli bine definite pentru selectarea clientilor si protectia acestora.
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39. Managementul riscului (continuare)
39.1 Riscul de subscriere (continuare)

Reasigurarea reprezintd o tehnicd de minimizare a riscurilor, prin retinerea proprie a asiguratorului
pana la anumite limite si cedarea in reasigurare a unei parti din riscuri sau peste aceste limite catre
reasiguratori. Societatea cedeaza o parte din riscurile asumate prin asigurarea directd in reasigurare, cu
scopul diminudrii riscurilor majore care ar putea afecta stabilitatea financiara a Societatii si a mentine
capacitatea de platéd a obligatiunilor asumate prin contractele de asigurare. Reasigurarea este efectuata
in baza principiului de raspundere proportionald si/sau neproportionald, facutativa si/sau obligatorie,

de tip ,,cotd parte”, ,,excedent de dauna”, in dependent, de specificul clasei de reasigurari.

In tabelul de mai jos este ilustrata concentrarea datoriilor asociate contractelor de asigurare a Societitii

dupa tipuri de asigurare la situatia din 31.12.2025:

Cota

Brut e : Net
reasiguratorului

MDL MDL MDL
Asigurari de accidente 10 844 101 8174 422 2 669 679
Asigurari de sanatate, din care: 1877 318 1442 411 434 907
cu valabilitate in Republica Moldova 47 723 - 47 723
cu valabilitate in afara Republicii Moldova 1829 595 1442411 387 184
Asigurari de vehicule terestre (CASCO) 53 869 077 37 080 594 16 788 483
Asiguriari de nave aeriene 2762079 2283971 478 107
Asigurari de bunuri in tranzit 282 698 223 120 59 578
Asigurari (!e mcendl}x si alte calamitati 4 436 003 3160 146 1275 857
naturale, din care asigurarea:
constructiilor (locuinte, oficii etc.) 1714198 1290793 423 405
altor proprietdti si bunuri 2721805 1869 353 852 452
Al.te asigurari de bunuri, din care 257 495 148 945 108 460
asigurarea:
constructiilor - - -
altor proprietdti si bunuri 257 495 148 945 108 460
cAas;g.urarl de raspundere civili auto, din 160 438 818 106 977 073 53 461 745
RCA internd 62 045 390 45 323 847 16 721 543
Carte Verde 94 486 918 59234270 35252648
Carnet CMR 3678 766 2418 956 1259810
Transportatori fatd de cdldtori 227 744 - 227 744
Asigurari de rispundere civili avia 1 450 531 1195762 254769
Asiguriri de raspundere civild generali 348 625 251 748 96 877
Asiguriri de pierderi financiare 1173 473 922 550 250 923
Total 237 740 218 161 860 742 75 879 476

Pagina 65 din 74



S.A.R. ,,Moldcargo” S.A. // Situatii Financiare Individuale
pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025

HOLDCARSO

SOCIETATE DE ASIGURARI-REASIGURAR]

39. Managementul riscului (continuare)

39.1 Riscul de subscriere (continuare)

In tabelul de mai jos este ilustrata concentrarea datoriilor asociate contractelor de asigurare a Societatii

dupa tipuri de asigurare la situatia din 31.12.2024:

Brut - COt% Net
reasiguratorului

MDL MDL MDL
Asiguriri de accidente 14 953 865 11 691 689 3262176
Asigurari de sinatate, din care: 1483 472 1140 915 342 557
cu valabilitate in Republica Moldova 26 606 0 26 606
cu valabilitate in afara Republicii 1 456 866 1140915 375 957
Moldova
Asiguriri de vehicule terestre
(CASCO) 30273 864 19 127 050 11 146 814
Asigurari de nave aeriene 8533 0 8533
Asiguriri de bunuri in tranzit 101 034 43 091 57 943
Asigurari d.e mcendi}l si alte calamitati 4229 391 2 971 135 1258 256
naturale, din care asigurarea:
constructiilor (locuinte, oficii etc.) 1310430 963 773 346 657
altor proprietdti si bunuri 2918961 2007 362 911 599
Al.te asigurari de bunuri, din care 236 623 0 236 623
asigurarea
constructiilor 0 0 0
altor proprietdti si bunuri 236 623 0 236 623
A.sigurﬁri de raspundere civila auto, 119 785 862 70 513 451 49 282 411
din care:
RCA internd 75 854 275 53605158 22249117
Carte Verde 41 043 935 15288 480 25755455
Carnet CMR 2731747 1619813 1111934
Transportatori fatd de cdaldtori 165 905 0 165 905
Asigurari de raspundere civili avia 36 109 23 571 12 538
Asngurﬁvrl de raspundere civila 399 279 294 755 104 524
generala
Total 171 518 032 105 917 687 65 600 345
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39. Managementul riscului (continuare)
39.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizérii profiturilor estimate, ca urmare a
neindeplinirii de catre debitori — intermediari, asigurati, reasigurdtori sau alti debitori a obligatiilor
contractuale fatd de societate sau ca urmare a descresterii valorii anumitor active ale societatii generate

de modificarea rating-ului acestora.
Societatea gestioneaza riscul de credit prin:

v selectarea partenerilor bazatd pe criterii reputationale, de recunoastere la nivel local sau de
apartenentd la un grup financiar recunoscut pe plan international, si pe ratingul acordat institutiei de
credit de cétre agentii cunoscute de rating;

v stabilirea limitelor de expunere pe un singur partener sau un grup de parteneri si monitorizarea
acestora;

v" monitorizarea portofoliulul de creante din asigurare si intreprinderea unor actiuni specifice ca

rezultat al monitorizarii.

Societatea structureaza nivelele riscului de credit pe care le acceptd impunand limite expunerii la un

singur partener sau la un grup de parteneri.

Reasigurarea este folositd pentru a gestiona riscul de asigurare. Totusi, aceasta nu exonereazi
Societatea de raspundere in calitatea sa de prim asigurdtor. Dacd un reasigurdtor nu pliteste o

despégubire, Societatea continud sa fie pasibila de plata catre titularul politei.

Riscul de credit generat de reasiguratori este mentinut rezonabil, conform regulilor prudentiale stabilite

in Strategia de reasigurare si Programul de reasigurare al Societétii.

Selectia reasiguratorilor si gestionarea expunerii la riscul sunt efectuate conform unor criterii stricte, in
concordantd cu reglementdrile legale in vigoare. Pentru a fi eligibili, reasiguratorii trebuie si

indeplineasca urmatoarele conditii minime:

v" Detinerea unui rating de credit pentru imprumuturi pe termen lung in valuti, nu mai mic decat
BBB+, conform evaludrii agentiilor de rating Standard & Poor’s, Fitch-IBCA, AM BEST sau
MOOdy’s.

v' Alternativ, pentru reasiguratorii autorizati in statele care fac obiectul regimului UE Solvabilitate
IT dintru-un stat membru al UE sau dintr-un stat membru al OCDE in statele membre ale
Uniunii europene, se evalueazd rata de acoperire a cerintei de capital de solvabilitate cu
fonduri proprii eligibile ale unui reasigurator, calculata in conformitate cu regimul din statele

Uniunii Europene, Solvabilitate II, care nu trebuie si fie mai micd de 120%.
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39. Managementul riscului (continuare)
39.2 Riscul de credit (continuare)

Aceste criterii riguroase asigurd selectarea unor parteneri de reasigurare cu o soliditate financiara
solida si capacitatea de a face fatd obligatiilor asumate, minimizand astfel riscul de neindeplinire a

obligatiilor asumate.

in tabelul de mai jos sunt prezentate informatiile privind activele purtitoare de risc de credit pentru

Societate:

2025 2024

MDL MDL

Valori mobiliare de stat 69 756 257 63 909 327
Depozite la banci 18 100 000 26 500 000
Active de reasigurare 161 860 742 105917 687
Creante din asigurari 33246 232 21616 666
Alte creante 8260 108 7281 335
Numerar si echivalente de numerar 4430 884 8 750 062
Alte active 6415262 6162011
Total 302 069 485 240 137 088

Tabelul de mai jos prezinta informatia privind expunerea (valori brute) la riscul de credit a activelor

Societitii la situatia din 31 decembrie 2025:

Valori mobiliare de stat

Depozite la banci

Active de reasigurare

Creante din asigurari

Alte creante

Numerar si echivalente de numerar
Alte active

TOTAL

Active Active Total
nedepreciate depreciate

MDL MDL MDL

69 756 257 0 69 756 257

18 100 000 0 18 100 000

161 860 742 0 161 860 742

33 246 232 9 824 375 43 070 607

8260108 688 190 8948 298

4 430 884 0 4430 884

6415262 0 6415262
302 069 485 10 512 565

312 282 050
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39. Managementul riscului (continuare)
39.2 Riscul de credit (continuare)

Tabelul de mai jos prezinta informatia privind expunerea (valori brute) la riscul de credit a activelor

Societatii la situatia din 31 decembrie 2024:

Active Active Total
nedepreciate depreciate

MDL MDL MDL
Valori mobiliare de stat 63 909 327 0 63 909 327
Depozite la banci 26 500 000 0 26 500 000
Active de reasigurare 105917 687 0 105917 687
Creante din asigurari 21616 666 11706 557 33323223
Alte creante 7 281 335 833 451 8114 786
Numerar si echivalente de numerar 8 750 062 0 8750 062
Alte active 6162011 0 6162011
TOTAL 240 137 088 12 540 008 2527 096

39.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul inregistrdrii de pierderi sau al nerealizérii profiturilor estimate ce
rezultd din imposibilitatea Societatii de a valorifica active sau a obtine fonduri corespunzétoare pentru
a onora obligatiile in orice moment si cu costuri rezonabile, sau ce rezultd din incasarea cu dificultate a

creantelor din contractele de asigurare/reasigurare sau din alte tipuri de contracte.

Societatea diminueazi riscul de lichiditate printr-un set de masuri prudente si integrate, care includ:
v'proceduri/reguli de monitorizare continua a lichiditatii;
v'portofoliu adecvat de active lichide;
v'programul de investitii si risc de investitii - ce include alocarea pe clase de active si limite;
v'programul de risc - cu limite definite pentru riscul de lichiditate si pentru coeficientul de
lichiditate;
v'proceduri de colectare a datoriilor;

v'conformitatea cu cerintele legale.

Evaluarea riscului de lichiditate se realizeaza prin:
v'analiza periodici a fluxurilor de numerar (cash-flow);
v'calculul si monitorizarea coeficientului de lichiditate, care reprezinta un indicator esential

pentru aprecierea masurii in care activele lichide acopera obligatiile exigibile ale societétii.
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39. Managementul riscului (continuare)
39.3 Riscul de lichiditate (continuare)
Coeficientul de lichiditate este monitorizat permanent si este mai mare de 1.

Tabelul de mai jos prezintd maturitatea activelor si datoriilor financiare in functie de scadenta

contractuald rdmasa la 31.12.2025:

Valoarea de Curente Pe terllnen

bilant une

MDL MDL MDL
Active monetare
Valori mobiliare de stat 69 756 257 69 756 257 0
Depozite la banci 18 100 000 18 100 000 0
Investitii in entitati fiice 3563914 0 3563914
Titluri de capital disponibile pentru vanzare 77 340 0 77 340
Creante privind impozit améanat 271 463 0 271 463
Cheltuieli de achizitie reportate 40477416 40477 416 0
Active de reasigurare 161 860 742 161 860 742 0
Creante din asigurari 33246 232 33246 232 0
Alte creante 8260 108 8260 108 0
Numerar si echivalente de numerar 4430 884 4430 884 0
Alte active 6415262 0 6415262
Total active monetare 346 459 618 336 131 639 10 327 979
Datorii monetare
Datorii asociate contractelor de asigurare 237740 218 237 740 218 0
Datorii din asigurari 25372220 25 372 220 0
Datorii financiare 707 086 707 086 0
Beneficii ale angajatilor 3203 724 3203 724 0
Datorii comerciale 2137459 2137459 0
Alte datorii 1172327 1172327 0
Total datorii monetare 270 333 034 270 333 034 0
Pozitia de lichiditate neti la 31.12.2025 76 126 584 65 798 605 10 327 979
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39. Managementul riscului (continuare)

39.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Tabelul de mai jos prezintd maturitatea activelor si datoriilor financiare in functie de scadenta

contractuald rdmasa la 31.12.2024:

Valoarea de Curente Pe terllnen

bilant ung

MDL MDL MDL
Active monetare
Valori mobiliare de stat 63 909 327 63 909 327 0
Depozite la banci 26 500 000 26 500 000 0
Investitii in entitati fiice 12 468 343 0 12 468 343
Titluri de capital disponibile pentru vanzare 77 340 0 77 340
Cheltuieli de achizitie reportate 34 986 050 34 986 050 0
Active de reasigurare 105 917 687 105917 687 0
Creante din asiguréri 21 616 666 21616 666 0
Alte creante 7281 335 7281335 0
Numerar si echivalente de numerar 8 750 062 8 750 062 0
Alte active 6 168 229 0 6 168 229
Total active monetare 287 675 039 268 961 127 18 713 912
Datorii monetare
Datorii asociate contractelor de asigurare 171518 032 171518 032 0
Datorii din asigurari 16 907 919 16 907 919 0
Datorii financiare 197 195 197 195 0
Beneficii ale angajatilor 5532 444 5532 444 0
Datorii privind impozitul améanat 21 059 0 21 059
Datorii comerciale 1 744 325 1744 325 0
Datorii privind impozitul pe profit curent 6466917 6466917
Alte datorii 1 137 546 1137546 0
Total datorii monetare 203 525 437 203 504 378 21 059
Pozitia de lichiditate neti la 31.12.2024 84 149 602 65 456 749 18 692 853
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39. Managementul riscului (continuare)
39.4 Riscul valutar
Societatea este expusa volatilitatii riscului valutar prin pozitii deschise pe monede striine.

Expunerea la riscul valutar este generatd de detinerea unor active in monede straine sub forma:
conturilor curente si a depozitelor la termen, si datorita activelor si obligatiilor din activitatea de

asigurare si reasigurare.

Principalele tranzactii ale Societdtii sunt efectuate in MDL si expunerea sa la riscul valutar apare in

primul rand fata de valuta EURO si USD.

39.5 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii reprezintd riscul ca valoarea justd aferentd instrumentelor financiare sau

mijloacelor banesti viitoare vor varia din cauza modificarii ratei dobAanzii.

Instrumentele cu rata dobanzii variabila expune Societatea la riscul ratei dobanzii pentru mijloacele
banesti, pe cand instrumentele cu rata dobanzii fixa expune Societatea la riscul modificarii valorii juste

a instrumentelor financiare.

Societatea nu detine datorii financiare cu rata dobanzii flotanta.

39.6 Riscul operational

Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, determinat

de procese sau sisteme interne inadecvate sau in urma actiunii unor evenimente externe.

Riscul operational include urmatoarele subcategorii:
v'riscul de conformitate a proceselor reglementate la nivel de subdiviziuni;

v'riscul denaturarii securitatii si integritatii sistemelor informationale.

In cadrul administrarii riscului operational Societatea urméreste reducerea evenimentelor generatoare

de risc operational, prin urmétoarele:

v adaptarea continud a cadrului intern de reglementare si a proceselor interne, astfel incat si
fie asigurata concordanta acestora cu cerintele Societatii; '

v dezvoltarea aptitudinilor teoretice si profesionale ale angajatilor Societatii prin intensificarea
programelor de training si organizarea de seminare in scopul reducerii riscului operational;

v evaluarea produselor si serviciilor, activitatilor, proceselor si sistemelor in vederea
determindrii riscului operational inerent;

v' raportarea cazurilor de risc operational.
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39. Managementul riscului (continuare)
39.6 Riscul operational (continuare)

In cadrul S.A.R. ,MOLDCARGO” S.A., riscul operational este gestionat printr-un cadru intern care
include politici si proceduri clare, instruirea continud a personalului si monitorizarea proceselor critice.
Se acorda o atentie deosebitd securitatii informationale, fiabilitatii sistemelor informatice si planurilor

de continuitate a activitétii.

40. Valoarea justi a instrumentelor financiare

Societatea aplics urmatoarea ierarhie pentru determinarea si prezentarea valorii juste a instrumentelor

financiare in functie de metoda de evaluare:
Nivel I: preturi cotate (neajustate) pe piefe active pentru active si datorii similare;

Nivel 2: alte metode de evaluare pentru care toate datele de intrare care au un efect semnificativ

asupra valorii juste recunoscute sunt observabile, fie direct sau indirect, $i

Nivel 3: metode de evaluare care utilizeazd date de intrare cu efect semnificativ asupra valorii juste

recunoscute, care nu sunt bazate pe date observabile de piatd.

Valoarea justd a instrumentelor financiare si a investitiilor imobiliare ale Societdtii la data de 31

decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 este prezentatad conform ierarhiei de nivel 3.
Instrumente financiare prezentate la valoarea justa.

Mai jos este prezentata o descriere a modului de determinare a valorii juste a instrumentelor financiare
care sunt prezentate la valoare justd prin utilizarea unor tehnici de evaluare. Acestea includ estimarea
Societdtii referitor la ipotezele pe care un participant la piatd le utilizeazd cand evalueaza aceste

instrumente.

v’ Investitii pdstrate pand la scadentd (Nivel 2). Investitiile in valori mobiliare confin numai active
purtitoare de dobanda pastrate pand la scadentd si evaluate la cost amortizat. Pentru bonurile de
trezorerie care au scadentd mai mica de 1 an costul amortizat aproximeaza valoarea justa.

v' Depozitele la bdanci (Nivel 2). Valoarea justa estimatd a depozitelor se bazeazd pe fluxurile
banesti scontate, utilizdnd ratele dobénzilor pentru depozitele cu scadenta rdmasa similara.

v' Creante din asigurdri si alte creante (Nivel 3). Valoarea justd a creantelor si avansurilor este
aproximativa valorii de bilant. Creditele si avansurile sunt reflectate la valoarea netd contabila
ajustate cu reducerile pentru pierderile la credite. Valoarea justid estimatd a creantelor si
avansurilor reprezintd suma scontatd a fluxului de mijloace bénesti estimat de a fi obtinut in

viitor.
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39. Valoarea justi a instrumentelor financiare (continuare)

v Datoriile financiare (Nivel 3). Datoriile financiare care nu sunt masurate la valoarea justa sunt
reprezentate de datorii privind asigurarea directd, datorii curente privind riscurile transferate in
reasigurare, datorii comerciale si alte datorii financiare. Valoarea justa a datoriilor financiare este

aproximativa valorii contabile si se califica pe nivelul 3 din ierarhia valorii juste.

41. Evenimente semnificative ale perioadei de raportare

La data de 02.10.2025, in baza Ordinului de vanzare J/22/08-6 din 01.10.2025, S.A.R. ,,Moldcargo”
S.A. a instrdinat integral participatia detinutd in capitalul social al ,,CARGO CLAIMS” S.A.,
reprezentata de 89 900 actiuni ordinare nominative (71,067%) la un pret total de 9 439 500 MDL.

42. [Evenimente care au loc dupa perioada de raportare

Nu au avut loc evenimente semnificative ulterioare perioadei de raportare.

43. Continuitatea activitaitii

Conducerea a evaluat capacitatea Societdtii de a continua activitatea sa si considerd cd Societatea
dispune de resursele necesare pentru a-si continua activitatea pe termen lung, in conditii de stabilitate
si sustenabilitate. In plus, conducerea nu are cunostintd de careva incertitudini semnificative care ar

crea indoieli cu privire la continuitatea activitétii Societatii.

Prin urmare, situatiile financiare continud sa fie intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.
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