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pentru exerciliullncheiat la 31 decembrie 2025

IARE

NOTE 2025 2024

Imobilizlri necorporale

lmobilizari corporale

Investilii imobiliare

Investilii in entitdfi fiice

Titluri de capital disponibile pentru v6nzare

Investitii financiare

Creante din asigurdri

Alte crean{e

Creanle privind impozit amdnat

Cheltuieli de achizilie reportate

Active de reasigurare

Stocuri

Numerar qi echivalente de numerar

Alte active

Total active

Capital propriu

Capital social

Capital derezewd

Rezultat reportat

Total capital propriu

Datorii

Datorii asociate contractelor de asigurare

Datorii din asigurf,ri

Datorii financiare

Beneficii ale angaja{ilor

Datorii privind impozitul amdnat

Datorii comerciale

Datorii privind impozitul pe profit curent

Alte datorii

Total datorii

Total capital propriu qi datorii

Notele anexate sunt parte integrantd ale

Situatiile financiare au fost autorizate

Cristina DOLGHI
Director General

5

6

8

9

10

ll
t2

13

l4
15

16

l7

MDL

518 661

5 276 989

18 500 419

3 563 9r4
77 340

87 856257

33 246232

8 260 108

27r 463

40 477 416

I6t 860',l42

27 494

4 430 884

6 672 629

MDL

lll 818

s 617 976

L8 463 770

12 468 343

77 340

90 409 327

2t 616 666

7 281 335

34 986 0s0

105 917 687

48 898

I 750 062

6 253 246

371 040 548 312 002 s18

18

19

59 100 000

3 000 000

38607 514

59 100 000

3 000 000

46377 081

100 707 514 108 477 081

20

2l
,,',

23

24

25

26

,1

237 740218

25 372220

707 086

3 203 724

0

2r37 459

0

| 172 327

17r 518 032

t6 907 919

197 195

5 532 444

2t 059

| 744 32s

6 466 917

I t37 546

270 333 034 203 52s 437

37r 040 548 312 002 518

ie2026 qi semnate de:

MACOVEI
financiar
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SITUATIA INDIVIDU,q.LA nn PRoFIT SAU PIERDERE $I A ALToR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

NOTE

28

2025
MDL

2s2 934 668

(7 s86 46r)

(205 7s7 528)

39 590 679

(r7 03r 370)

t5 777 785

(r7 227 008)

l3 391 078

108

34 501 272

(89 r50 740)

62969 268

(31 963 807)

26 774 t92

(31 37r 087)

3 r30 18s

7 s03 04r

4 634 248

52 900 550

(lll 156537)

75 417 998

(34 4r3 2s0)

(3 793 778)

(s777 s43)

(348 512)

____l9lr6jssl_
292 523

____11!33j3rl_

2024
MDL

208 330 088

(3 927 44s)

(r48087 667)

56 314 976

(47 820 320)

51 476 749

r0 376 539

(255 900)

4 992

70 097 036

(s2 030 262)

25 449 016

(6 556 993)

13 93r 632

___(D 106 607)

50890 429

9 207 s98

8 810 463

49 629 982

(78 r3t 476)

64 959 2r0

(29 089 sr4)

(rr rr2 629)

6s 164 063

(284 245)

64 879 818

(6 463 050)

5E 416 768

58 416 768

Prime brute subscrise

Prime anulate

Prime de asigurare, cedate

Primi neti subscrisl

Modificarea rezervei pentru prime necdqtigate

Cota reasigur[torului in modificarea rezervei pentru prime necdqtigate

Modificarea rezervei riscurilor neexpirate

Cota reasigur[torului in modificarea rezervei riscurilor neexpirate

Alte venituri din prime de asigurare

Venituri nete din primele de asigurare

Cheltuieli cu cereri de despdgubire

Recuperiri din reasigurare a cheltuielilor cu cereri de despdgubire

Modificarea rezervelor daunelor in asigurdri

Cota reasigurf,torului in modificarea rezervelor daunelor

Cheltuieli cu dauneleo nete de reasigurare

Prolit din subscrierea contractelor de asigurare

Veniruri din subrogare qi regresuri

Venituri din investi{ii, nete

Alte venituri din exploatare

Cheltuieli de achizilie

Venituri din comisioane de la primele cedate in reasigurare

Cheltuieli de marketing qi administrare

Alte cheltuieli de exploatare

Rezultate ale activitifii de exploatare

Costuri de finan[are nete

Profit inainte de impozitare

Cheltuiala/economia cu impozitul pe profit

Profitul net al anului

Alte elemente ale rezultatului elobal

Rezultatul global total aferent exerc

Notele anexate sunt parte i
Situatiile financiare au fost

Cristina DOLGHI

Director General

20

20

20

20

29

20

20

34

35

30

31

32

33

36

aprilie 2026 gi semnate de:

MACOVEI

financiar

.\^,ilillliir'd!, /E1^"t-il;,,i,fii,i.4

:R\$lJ**

I*S"*
,l$"ret^tel^l'l

(s 833 s32)

Pagina 4 din 74



<1-
c-

(€

d

o
!
q)

o

N
C-l
o

Cd

Y6
Xr;

5060

o
N

cd

d
o

o

*
O

ffi

t
|.n
F-
F-

t
|,n
r-

€
{4,

?n

in

in
t\
GI
o

c
o

a.)

o

r)c{
on
\oo
o\ 00

n c.l

on

O\ oo

L

L

g

L

t

e

<-L
€O.909:

E

9?=
=F=-o .!i (d

-m'&q.=OGL.8.'=:'i*
c=<=ug
9{.jgo.
9=Llr(€H=61X.=tsNt:coo9.e*g
L.i--*OozL9oo

==d6l:'o
=io=Eu'-6=e(-7
Od-.-h
€-g!-=tr:=9b::rb'.=L=li(X
oeo:i/io
EEq;EoC!=ai=oi

€
F-
F-
3
6

€
t.-
t.r
a.)
\o*

rn

=al
GI
g

I
o

?a

a

corro
c?F5
\o:5€+o
?9;n

ootro.!x5
xx= 5

Yoon

:=
L

L

O

L

I

9

<-ts
!A
90
9:

9=
-=FJ
3!i6
i^UOq€/s

'.=';:o
tr=<=-:1gE..ig
;ii:'-c
i=F9
a-9.99
L,-_-9O::t H ec-=q.l=E
!v6=e<i
odt'-
.s!q*P

th:h'E-!=l\di
o*o>q
tr::!26=OY-Li:Ufu

r+
=F-

t
rnt

in
e{
?a)
rA

aa

ir)

{al
N
o

a

ciL

o

Nq)

o=a=
$*ox

o1(!.(t >

SS';9
U

*R
SR
'i q)

€Ess
PU.st
i:
.ES\E
'E"S

$s
.:S

;ieil

YS
r: aJ*\

I

{\4

g7
A. .=

&a, 7\J J:
-aHCg&u
P
Fl

3
.t
U
tl.

I
tv.
r{
O

a

r{
F1

z
rt
3"

Fr
a



cnI

SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURI

Fluxuri de numerar din activittrfi de exploatare

incasdrile in numerar din primele brute

Pl5{ile in numerar privind primele de reasigurare

Plilile in numerar privind daunele, nete de incasdrile de regres

incaslrile in numerar privind daunele aferente reasigurlrii

Pln{ile in numerar cltre qi in numele angaja{ilor

Plaflle in numerar privind comisipanele catre agenti de asigurare qi

brokeri de asigurare

Plata impozitului pe venit

Alte incasiri / (plA{i) nete ale mijloacelor b6negti

Numerar net din activit{i de exploatare

Fluxuri de numerar din activitifi de investiJii

incasiri din ieqirea activelor imobilizate corporale qi necorporale

Pldli pentru procurarea imobilizarilor corporale gi necorporale

incas[ri / pl1ti pentru procurarea investi{iilor financiare

incasdri / (plati) privind investi{iile imobiliare

Dobdnzi incasate

incasiri / (p161i) aferente plasamentelor

Alte incasdri / (plafl) ale mijloacelor blneqti

Numerar net din activit{i de investilii

Fluxuri de numerar din activitEfi de finanfare

Plata dividendelor

incas5ri bdneqti sub formd de credite Ei imprumuturi

Pl6ti bene$ti sub formd de credite qi imprumuturi

incaslri bineqti din emisiunile de acfiuni proprii

Alte incasdri / QlAfl) ale mijloacelor blneqti

Numerar net din activittrli de finan{are

Creqtere / (scldere) netl a numerarului gi a echivalentelor de numerar

Numerar gi echivalente de numerar la inceputul exerciliului financiar

Cdgtiguri / (pierderi) din cursul de schimb aferente numerarului

Numerar gi a echivalente de numerar la sfirqitul exerci{iului
financiar

Notele anexate sunt Darte integrantd ale

Situatiile hnanciare au fost autorizate

Cristina DOLGHI

Director General

S.A.R.'Moldcargo" S.A. // Siunii Financiare Individuale
pentru exercilial tncheiat la 31 decembrte 2025

2025 2024

MDL

216 906 778

29 378'70r

83 370 830

2 802 8r4

31 866 034

58 098 487

7 866917

(30 201 983)

MDL

166 630 425

12 803 036

51 197 182

343 068

23 167 650

27 595 708

(41 133 718)

(2r 073 360\

956 836

9 439 500

334 163

7 256 826

51'7 779

tt 076 t99

3 141 823

342'154

(15 006 71s)

16591 432

9 89 528

543 650

(11 s22 138)

| 252

2284

s 000 000

665

061

445 878

(4 036 049)

8 750 062

(283 12e)

3 968 604

3 522 665

5 413 161

(r85 764)

t6 4 430 884 8 750 062

ie2026 5i semnate de:

ACOVEI

E#\4

:l:sl;lifrl,,l, _J.=

&;'"'--W

financiar

Pagina 6 din 74



CNROO
S.A.R. .Moldcargo" S.A. // Situalji Financiare Individuale

pentru exerciliul tncheiol la 31 decembrie 2025

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

1. Informafii generale

Societatea de Asigurdri-Reasigurdri ,,Moldcargo" S.A. este fondatd, in rezultatul reorganizdrii prin

transformare a Societdfii de Asigurdri ,,Moldcargo" SRL (IDNO 1002600005819 din 05.06.2001) qi

este succesorul tuturor drepturilor qi obligaliilor acesteia, conform bilanlului de reorganizarela situafia

din 31 decembrie 201 1 qi Actului de transmitere din 31 decembrie 20II.

Societatea are sediul juridic in mun. Chiqindu, strada Ciuflea 1iA, MD-2001.

Capitalul social subscris la situalia din 31 decembrie 2025 este de 59 100 000 lei, impdrfitinl9T de

acfiuni ordinare, fiecare acliune avdnd o valoare nominald de 300 000 lei.

Structura acfionariatului este urmdtoarea:

Societatea are obiect principal de activitate - ,,Alte activitdli de asiguriri (exceptdnd asigurdrile de

via!d), cod CAEM 6512".

ln calitate de participant profesionist al piefei de asigurdri din Republica Moldova, Societatea activeazd

in conformitate cu Licenta eliberatd de Banca Nalionald a Moldovei seria A MMI nr. 000899 din

03.06.2024

Conform licenlei definute S.A.R,,Moldcargo" S.A. desfbqoard activitdli de asigurare qi/sau reasigurare

in limitele categoriilor gi claselor de asigurare, dupd cum urmeazS:

Clasa I Asigurdrile de accidente (inclusiv accidentele de muncd;i bolile profesionale):

unice in caz de pierdere a capacitdlii de muncd profesionale sau deceq al angajatului ca rezultat

al unui accident la producfie.

Clasa 2 Asigurdrile de sdndtate:

PaginaT din74
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peste hotare.

S.A.R. ,,Moldcargou S.A. // Situalii Financiare Individuale
pentru exerciliultneheia la 31 deeembrie 2025

tratament medical in perioada afldrii temporare

Clasa 3 Asigurdrile de vehicule terestre (altele decdt celeferoviare):

auto qi pasagerilor de accidente.

Clasa 5 Asigurdrile de nave aeriene:

Clasa 7 Asigurdrile de bunuri tn tranzit:

Clasa 8 Asigurdrile de incendiu;i alte calamitdli naturale:

de construclii montaj, angajamentelor de granalii dupd darea in exploatare.

Clasa 9 Alte asigurdri de bunuri:

Clasa I0 Asigurdrile de rdspundere civild auto:

cadrul convenliei vamale privind transportul intonalional de mdrfuri cu utilizarea carnetului

TIR (convenlia TIR din 1975);

Clasa 1l Asigurdrile de rdspundere civild avia:

transportatorilor aerieni ;

Clasa I3 Asigurdrile de rdspundere civild generald:

rispundere civild a intreprinderilor exploatatoare de obiecte-surse de pericol sporit, Condilii

suplimentare de asigurare de rdspundere civild a arhitecfilor);

Pagina 8 din 74



.R ,,Moldcargo'5.A. // Situaqii Financiate Individuale
pentru exerciliul tncheial la 31 decembtie 2025@D"s-[*ge

Clasa l5 Asigurdrile de garanlii:

mdrfuri strdine cu utilizarea sistemului de garanfii, stabilit de Convenfia intonafionali privind

regimul detranzitcomun sau de Legeanalionald (Tl);

,,Risc vamal sporit".

Clasa 16 Asigurdrile de pierderifinanciare:

2. Bazele intocmirii

a. Declarafie de conformitate

in cadrul Societitii, anul financiar incepe de la 1 ianuarie gi se incheie la31 decembrie gi include toate

operatiile efectuate de Societate in aceastiperioadd.

Situatiile financiare individuale (pentru exerciliul financiar incheiat la 31 decembrie2025), precum qi

pentru exerciliul financiar incheiat pentru perioada precedentd, sunt intocmite in conformitate cu

Standardele Intemationale de Raportare Financiard (IFRS).

b. Baza raportirii

Situaliile financiare individuale sunt intocmite lindnd cont de principiului continuitdlii activitdlii 9i sunt

evaluate utilizdnd moneda mediului economic primar in care Societatea opeteazd (,,moneda

func{ional5"). Situaliile financiare individuale sunt prezentate in lei moldoveneqti (MDL), rotunjite la

cea mai apropiatd valoare exprimatd in lei moldoveneEti, care este moneda funclionald qi de prezentare

a SocietSlii.

Aceste situalii financiare individuale sunt intocmiteinbazacostului istoric qi/sau costului amottizat.

3. Politici contabile semnificative

c. Considerafii generale

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situalii financiare individuale conforme cu

IFRS-urile, sunt prezerftate in cele ce urmeazd. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent

tuturor exerciliilor financiare prezentate.

Pagina 9 din 74



S.A. R,, Moldcargo' S.A. // Situalii Fi nanciare I ndividuale
pentru exerciliul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile semnificative (continuare)

d. Conversia la moneda strlini

Moneda func{ionali qi de prezentare

Situatiile financiare individuale gi notele explicative la acestea sunt intocmite qi prezentate in lei

moldovenegti (MDL), care este moneda funclionald qi de prezentare a Societdlii, rotungitl pdnd la cea

mai apropiatd unitate.

La3l decembrie 2025, principalele cursuri de schimb utilizate pentru conversia soldurilor valutare au

fost:

o 1 EUR :19.7597 MDL (31 decembrie2024:1 EUR :19,3106 MDL); ;i
o 1 USD : 18.7925 MDL (31 decembrie 2024: 1 USD : 17,4791 MDL).

Tranzac{ii qi solduri

Tranzacliile in valutd sunt convertite in moneda functionald folosind cursurile de schimb valutar

valabile la data tranzacliei. Cdgtigurile qi pierderile din schimbul valutar rczultate in urma efectudrii

acestor tranzaclii qi din convertirea la cursurile de schimb valutar de la sfhrgitul anului aferente

activelor gi pasivelor monetare exprimate in monede strdine sunt recunoscute in contul de profit gi

pierdere, cu exceptia ca )rilor in care sunt am6nate in alte elemente ale rezultatului global sub formd

de elemente ce se calificd drept instrumente de acoperire impotriva riscului asociat fluxurilor de

trezorerie qi de investi{ii nete.

Cdqtigurile gi pierderile din schimbul valutar gi care au legdturi cu imprumuturile, numerarul qi

echivalentele de numerar sunt prezentate in contul de profit gi pierdere la,,Venit sau cost de finanlare".

Toate celelalte c6qtiguri gi pierderi din schimbul valutar sunt prezentate in contul de profit qi pierdere

la,,Alte venituri din exploatare" sau la,,Alte cheltuieli de exploatare".

Modificdrile privind valoare justd a titlurilor monetare exprimate in valut6, clasificate ca disponibile

pentru vdnzare, sunt analizate intre diferentele de conversie rezultate din modificarea costului

amoftizat al titlului gi alte modificdri ale valorii contabile a titlului de valoare. Diferenlele de conversie

aferente modificdrilor de cost amortizat sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere; alte

modificdri in valoarea contabilS sunt recunoscute la,,Alte elemente ale rezultatului global".

Diferenlele de conversie aferente activelor qi pasivelor financiare de{inute la valoarea justd prin profit

gi pierdere sunt raportate ca parte din cdgtig sau pierdere la valoarea justS.DiferenJele de conversie

aferente activelor financiare nemonetare cum ar fi capitalurile proprii clasificate ca active financiare

disponibile pentru vinzare sunt incluse in ,,Alte elemente ale rezultatului global".

Pagina l0 din 74



CNROO
S.A.R ,,Moldcargo" S.A. // Situalii Financiare Individaale

pentru exercQiul tncheial la 3I decembrie 2025

3. Politici contabile semnificative (continuare)

e. Imobiliziri necorporale

Recunoaqterea unui activ drept imobilizare necorporalS presupune faptul cd activul respectiv intruneqte

condiliile de recunoaqtere a imobilizdrilor necorporale. Activul dat trebuie evaluat inilial la cost in

dependenla de modalitatea de dob6ndire (procurare, cu titlu gratuit, etc.). Imobilizdrile necorporale,

conform reglementdrilor general acceptate nu pot fi dobdndite prin schimburi de active, acestea fiind

tratate ca livrdri separate. Dupd recunoagtere, o imobilizare necorporald este contabilizatd pe baza

modelului bazat pe cost, 
,adicd 

la costul sdu minus orice amortizare acumulatd gi orice pierderi din

deprecieri acumulate.

Programe informatice

Programele informatice licenliate sunt capitalizatepebazacosturilor suportate pentru aprocura gi pune

in utilizare aceste programe. Aceste costuri sunt amortizate pe durata util6 de via[6 a activului (de

obicei 3-5 ani). Amortizarea este recunoscutd in profit qi pierdere prin metoda liniard de-a lungul

duratei de viafd uti15.

Costurile asociate cu crearea qi men{inerea programelor informatice sunt recunoscute ca cheltuieli

atunci cAnd sunt suportate. Costurile asociate in mod direct cu producerea programelor informatice

unice gi identificabile supravegheate de grupul, qi care probabil cd vor genera beneficii economice

depdqind costurile in mai pulin de un an, sunt valorificate ca imobilizdri necorporale. Costurile directe

includ costurile salariale legate de elaborare a programelor qi o porfiune adecvatd de cheltuieli

relevante de intre{inere.

Spoturile publicitare

Spoturile publicitare sunt capitalizate pe baza costurilor suportate pentru procurarea lor. Aceste costuri

sunt amortizatepe parcursul duratei estimate de derulare a spotului respectiv.

Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare aferente imobilizdrile necorporale sunt capitalizate doar atunci cdnd ele

majorcazd, beneficiile economice viitoare incorporate in activul specific la care se refer6. Toate alte

cheltuieli sunt recunoscute ca cheltuieli in cadrul situatiei de profit sau pierdere atunci cdnd sunt

suportate.

f. Imobiliziricorporale

Recunoagterea qi mdsurarea

Imobilizdrile corporale cuprind in principal cl6diri, maqini, ulitaje gi echipamente de lucru.
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S.A.R ,,Moldcargo" S.A. // Situalii Financiate Individuale

pentru exerciliul tncheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile semnificative (continuare)

f. Imobiliziri corporale (continuare)

Terenurile qi cl6dirile sunt prezentatelavaloarea justd, pebaza evaludrilor efectuate periodic dar cel

putin odatd la trei ani de cdtre evaluatori externi independenli, mai putin amortizarea ulterioard a

cladirilor. orice amortizare acumulatd la data reevaludrii este eliminatd din valoarea contabilS brutd a

activului, iar valoarea netd este restabilitd la valoarea reevaluatd a activului.

Celelalte active sunt declaratelacostul istoric minus amortizarea qi pierderile din depreciere. Costul

istoric include cheltuiala care este atribuibild direct achiziliei de bunuri. Costul mai poate conline qi

transferuri din alte elemente de rczultatglobal ale oricdror cdgtiguri/pierderi din calificarea acoperirilor

impotriva riscului asociat fluxurilor de numerar aferent achizilieiin valutd a imobilizdrilor corporale.

Cheltuielile de capital pentru imobilizdrile corporale in curs de execulie sunt capitalizate qi amortizate

odatd ce activele sunt puse in funcfiune. Costul include cheltuielile care sunt direct atribuibile

achiziliei activului. programele de calculator procurate care sunt integrate in echipament, sunt

capitalizate caparte a acestui echipament.

Atunci c6nd pdrfile unui element a mijloacelor fixe au diferite durate de viatd, ele sunt contabilizate ca

elemente separate (componente majore) a mijloacelor fixe'

Diferenlele in plus din reevaluare se reflectd in contabilitate la alte elemente ale rezultatului global qi

acumulatb in capitalurile proprii cu titlu de surplus din reevaluare (cu exceplia cazului in care creqterea

compensezvd o descregtere din reevaluarea anterioard a aceluiaqi activ recunoscutd anterior in profit

sau pierdere, cazin care creqterea se recunoaqte direct in profit sau pierdere)'

Diferentele in minus din reevaluare se recunosc in profit sau pierdere (cu exceptia cazului in care

descreqterea compens eazd o cregtere anterioard din reevaluare, acumulatd in capitalurile proprii ca

surplus din reevaluare , caz in care reducerea este recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global,

mic9or6nd surplusul din reevaluare). Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui

element de imobiliziri corporale este transferat direct in rezultatul reportat atunci cdnd activul este

derecunoscut. Aceasta implicd transferul intregului surplus atunci cdnd activul este retras sau cedat.

Transferurile din surplusul din reevaluare in rezullatul reportat nu se efectueazd prin profit sau

pierdere.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabilS a activului recunoscute ca activ separat, dupd

cazo n111nai atunci c6nd este posibil ca societatea si aibd beneficii economice viitoare asociate

elementului qi cdnd costul elementului respectiv poate sd fie mdsurat in mod viabil.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

f. Imobiliziri corporale (continuare)

Toate celelalte costuri de reparalii gi intretinere sunt trecute in contul de profit gi pierdere in decursul

perioadei financiare in care au fost suportate.

Un activ este depreciat atunci cdnd valoarea sa contabild depdqegte valoarea sa recuperabild. Prin

urrnare, la fiecare datd de raportare, entitatea aplicd testele de depreciere, astfel estimdnd valoarea

recuperabild a activelor depreciate.

Valoarea contabild a unui element de imobilizdri corporale trebuie derecunoscutd la cedare sau c6nd nu

se mai aqteaptd nici un beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Amortizarea

Amortizarea este inregistratd in contul de profit gi pierdere conform metodei liniare de-a lungul duratei

de via{6 utild a fiecdrei pdrfi a unui element de imobilizare corporald gi se include lunar in cheltuielile

societdlii.

Amortizarea unui activ incepe cdnd acesta este disponibil pentru utilizare, adicd atunci cdnd se af15 in

amplasamentul gi starea necesard pentru a putea functiona in maniera doritd de conducere.

Amortizarea unui activ inceteazd cel mai devreme la data c6nd activul este clasificat drept delinut in

vederea vdnzdrii (sau inclus intr-un grup destinat ceddrii care este clasificat drept delinut in vederea

vdnzdrii\ in conformitate cu IFRS 5 qi la data la care activul este derecunoscut. Prin urmare,

amortizarea nu inceteazd clnd activul nu este utilizat sau este scos din rtz, crr exceptia cazului in care

acesta este complet amortizat Cu toate acestea, conform metodelor de amortizarebazate pe utilizare,

cheltuielile de amortizare pot ft zerc atunci c6nd nu existd productie.

Duratele de via{6 utilS pentru perioadele curente gi comparative sunt urmdtoarele:

Categoria

Cl6diri

Construclii speciale

Mijloace de transport

Mobilier

Echipament de birou

Tehnici de calcul (calculatoare)

Echipamente de comunicafii gi de re{ea

Alte echipamente electronice ;i IT
Instala{ii de transmisie, exceptAnd IT

Alte mijloace fixe

Durati de func{ionare utili, ani

3s-50

10- 15

7-r0

10 -20
10 -20

<9

l0-20

<9

r0-20

3- l0
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

f. Imobiliziri corporale (continuare)

Metodele de amortizare, duratele de viafd util6 qi valorile reziduale sunt reevaluate qi ajustate in fiecare

an dacl e necesar.

C6qtigurile gi pierderile din instrdindri sunt determinate prin compararea incasdrilor cu valoarea

contabild. Acestea sunt incluse in contul de profit qi pierdere ca venituri din exploatare. CAnd sunt

vdndute activele reevaluate, sumele incluse in surplusul de reevaluare sunt transferate la rezultatul

reportat.

g. Investi(ii imobiliare

Bunurile imobiliare detinute pentru cdqtiguri din chirii pe termen lung gi care nu sunt ocupate de

oficiile Societdfii sunt clasificate drept investilii imobiliare. Investi{iile imobiliare cuprind terenuri qi

clddiri delinute in proprietate funciard absolutS. Acestea sunt inregistrate la valoarea justd. Valoarea

justi se bazeazd pe preturile de pe piala activd, ajustate, dacd este necesar, in funclie de orice diferen{d

privind natura, localizarea sau starea activului respectiv. Aceste evaludri sunt analizate anual de cdtre

un expert evaluator independent.

Investitiile imobiliare dezvoltate in vederea utilizdrii continue ca investilii imobiliare sau pentru care

pia\aa devenit mai pu{in activd continul sd fie evaluatela valoarea justd. Modificdrile in valoarea justd

sunt inregistrate in contul de profit qi pierdere.

Proprietatea este inregistratd la valoarea justd dupd recunoagterea iniliald. Dacd este ocupatd de

proprietar, o investiJie imobiliard este reclasificat[ ca imobilizare corporalL, iar valoarea sa justd la

data reclasificnrii devine costul sdu in scopul contabilitdtii ulterioare. Dac[ un element de imobilizdri

corporale devine o investi{ie imobiliard din cauza modificdrii scopului de intrebuintare, orice diferen}d

rezultatd" intre valoarea contabilS gi valoarea justd a acestui element Ia data transferului este

recunoscut[ in alte elemente ale rezultatului global ca o reevaluare a imobilizlrilor corporale. Cu toate

acestea, dacd un cdgtig din valoare justd inverseazd o pierdere anterioard din depreciere (care a fost

recunoscutl in contul de profit qi pierdere), cAgtigul este recunoscut in contul de profit gi pierdere.

in momentul instrdindrii respectivei investilii imobiliare, orice surplus inregistrat anterior in alte

elemente ale rezultatului global este transferat la rezultatul reportat; transferul nu se realizeazd, prin

contul de profit qi pierdere.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

h. Deprecierea activelor nefinanciare

Valoarea contabild a activelor non-financiare ale SocietSlii, altele decat activele imobilizate detinute in

vederea vdnzdni gi creantele privind impozitul amAnat sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru

a determina dacd existd indicii de depreciere. Dacd careva astfel de indici existS, atunci valoarea

recuperabild a activului este estimatd. O pierdere din depreciere este recunoscutd dacd valoarea

contabild a unui activ sau a unei Unitdti Generatoare de Numerar (,,UGN") depdgeqte valoarea ei

recuperabild. Pierderile din depreciere sunt recunoscute in situa{ia de profit qi pierdere.

Pierderile din depreciere recunoscute pentru UGN sunt alocate intdi pentru a reduce valoarea contabild

a fondului comercial alocat UGN qi apoi pentru a reduce valoarea contabild al altor active in unitate

(sau grup de unitaf) pe obazd, de pro rata. Valoarea recuperabild a unui activ sau unitali generatoare de

venit este cea mai mare dintre valoarea de utilizare qi valoarea justd minus costurile de vdnzare. Pentru

determinarea valorii de utilizare sunt actualizate fluxurile de trezorerie viitoare estimate la valoarea

curentd utiliz6nd o ratd de actualizare ce reflectd rata de pia!6 curentd de actualizarc ajustatd la riscurile

specifice ale activului. Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt analizate la

fiecare datd de raportare pentru a determina dacd pierderea s-a diminuat sau dacd nu mai existS.

O pierdere din depreciere se inverseazd doar dacd au fost schimbdri in estimdrile utilizate pentru a

determina valoarea recuperabild.

O pierdere din depreciere este inversatd doar in mdsura in care valoarea contabild a activului nu

depdgegte valoarea contabilS care ar fi fost determinatS, net de amortizare sau depreciere, dacd nu ar fi

fost recunoscutl pierderea din depreciere.

i. Active financiare

Societatea recunoagte inilial imprumuturile qi avansurile, depozitele, instrumentele de datorii emise gi

datoriile subordonate in ziua in care acestea au fost initiate. Restul activelor qi datoriilor financiare

(inclusiv activele gi datoriile desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere) sunt inilial

recunoscute in zilua tranzac\iei, atunci cAnd Societatea devine o parte a prevederilor contractuale ale

instrumentului. Un activ financiar sau datorie ftnanciard sunt mdsurate inifial la valoarea justd plus,

pentru un element ce nu e la valoarea just6 prin profit sau pierdere, costurile tranzactionale ce sunt

direct atribuibile la procurarea sau emiterea lor. Societatea igi clasificd totalitatea activelor qi datoriilor

financiare in urmdtoarele categorii: la valoarea justd prin profit gi pierdere, imprumuturi gi creante,

pdstrate pand la scadenld qi disponibile pentru vtnzare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

i. Active financiare (continuare)

Clasificarea este determinatd de conducere in momentul recunoa$terii iniliale gi depinde de scopul

pentru care au fost dobdndite activele.

Clasificarea

Active sau datorii financiare prin profit sau pierdere. Aceastd categorie are doud sub-categorii:

active sau datorii financiare disponibile pentru vdnzare, gi cele desemnate la valoarea justd prin profit

qi pierdere la iniliere. Un instrument financiar este clasificat in aceastd categorie dacd este procurat in

special cu scopul de incasare a profitului pe termen scurt sau dacd este desemnat in aceastd categorie

de cdtre management. Elementele financiare la valoarea justd prin profit qi pierdere includ instrumente

de capital propriu gi instrumente derivate detinute de grup pentru managementul riscului in calitate de

instrument de hedging al riscurilor.

imprumuturi qi crean{e. imprumuturile gi creantele rcprezintdactive f,rnanciare non-derivate, cu pldli

fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe piata activd gi care sunt diferite de cele pe care grupul

intenJioneazd sd le vandd imediat sau pe termen scurt sau pe care le-a desemnat la valoarea justd prin

profit sau pierdere sau care sunt disponibile pentru vanzare.

CreanJele rczultate din contractele de asigurare sunt, de asemenea, clasificate in aceastd categorie qi

sunt analizate din punct de vedere al deprecierii in cadruI analizei deprecierii imprumuturilor qi a

crean{elor.

Active financiare pistrate pini la scaden{i. Investi{iile financiare pistrate pand la scadentl sunt

active financiare non-derivate cu pldfi fixe sau determinabile qi cu scadente fixe, in privinta cdrora

conducerea societdtii are inten{ia gi capacitatea de a le pdstra pandla scaden}d, altele dec6t:

o cele pe care Societatea le desemneazdin momentul recunoagterii iniliale ca fiind lavaloarea

justd prin profit qi pierdere;

o cele pe care Societatea le desemneazd. ca fiind disponibile pentru vdnzare; qi

. cele care intrunesc definilia imprumuturilor gi a creanlelor.

Dobdnzile la investitiile pdstrate pand la scadentd sunt incluse in contul de profit qi pierdere qi sunt

raportate in cadrul rezultatului din activitatea de investilii, adicd in cadrul poziliei ,,Venituri nete din

investilii". in cazul suportdrii unei deprecieri, aceasta este raportatd ca deducere din valoarea contabild

a investiJiei qi recunoscutd in contul de profit qi pierdere in cadrul rezultatului din activitatea de

investi{ii, adicd in pozilia,,Venituri nete din investilii".

Pagina 16 din 74



''^'"*"!ixf,iJ;lf l,i'::f :,:r::i;;::#;:;;::

3. Politici contabile semnificative (continuare)

i. Active financiare (continuare)

Active financiare disponibile pentru vinzare. Activele financiare disponibile pentru vdnzare sunt

acele active financiare care sunt desemnate ca disponibile pentru vlnzarc sau nu sunt clasificate ca

credite sau avansuri, investitii pdstrate pdnd la scadenfd sau active financiare la valoarea justd prin

profit sau pierdere. Activele financiare disponibile pentru vdnzarc includ investilii in instrumente de

capitaluri proprii gi alte active financiare ce nu sunt la valoarea justd prin profit sau pierdere sau

pdstrate pdnd la scadentS,.adicd sunt activele care societateale-a desemnat ca fiind desemnate vinzdrri,

exclusiv acele instrumente care implicd elemente de management (hedging) al riscului care sunt

clasificate ca in categoria activelor financiare pentru tranzac\ionare.

Recunoagtere qi evaluare

Achiziliile qi vdnzdrile de active financiare sunt recunoscute la datatratuactiei - datLla care societatea

se angajeazd, s6, achizilioneze sau sd vandd activul.

Activele financiare sunt recunoscute initial la valoarea lor justd plus, in cazul tuturor activelor

financiare neinregistrate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere, costurile de ffanzactie care

sunt dire ct atribuibile achiziliondrii ac e stora.

Activele financiare inregistrate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere sunt recunoscute

inilial la valoarea just6, iar costurile de tranzaclie sunt inregistrate drept cheltuieli in contul de profit qi

pierdere.

Activele financiare disponibile pentru vdnzarc qi cele la valoare justd prin profit gi pierdere sunt, prin

urrnare, inregistrate la valoarea justd. imprumuturile qi creanJele, precum qi activele financiare pdstrate

pAnd la scadentd sunt evaluate la costul amortizat folosindu-se metoda dobdnzii efective.

Cdgtigurile gi pierderile decurg6nd din modificarea valorii juste a categoriei ,,active financiare la

valoare justd prin contul de profit gi pierdere" sunt incluse in contul de profit gi pierdere in perioada in

care apar. Venitul reprezentilnd dividende din active financiare la valoare justd prin profit gi pierdere

este recunoscut in contul de profit gi pierdere ca fbc6nd parte din alte venituri atunci c6nd este stabilit

dreptul societdJii de a le incasa.

Modificirile in valoarea justd a titlurilor de valoare monetare gi nemonetare clasificate drept

disponibile lavdnzare sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global. Atunci cAnd titlurile de

valoare clasificate drept disponibile la vilnzare sunt vAndute sau depreciate ajustdrile valorii juste

acumulate recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt incluse in contul de profit gi

pierdere drept cagtiguri nete oblinute din active financiare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

i. Active financiare (continuare)

Dobdnda la titlurile de valoare disponibile pentru venzarc qi calculatd prin metoda dobdnzii efective

este recunoscutd in contul de profit qi pierdere. Dividendele din instrumentele de capital propriu

disponibil pentru vdnzare sunt recunoscute in contul de profit qi pierdere atunci cAnd se stabileqte

dreptul societi{ii de a le incasa. Ambele sunt incluse pe r6ndul de venituri din investi}ii.

Evaluarea la cost amortizat. Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este

valoarea la care activul financiar sau datoria financiar[ este evaluat(A) la recunoaqterea iniliald minus

rambursdrile de principai, plus sau minus amortizarea cumulatd utilizdnd metoda dobdnzii efective

pentru fiecare diferentd dintre valoarea iniliala qi valoarea la scadentE, gi minus orice reducere (directd

sau prin utilizarcaunui cont de provizion) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Evaluarea la valoarea justl. Valoarea justi este valoarea pentru care ar putea fitraruaclionat un activ

sau decontatd o datorie, intre pdrfi interesate gi in cunoqtin{d de cavzd.. in cadrul unei tranzaclii

desftqurate in condi{ii obiective. Atunci cdnd este posibil Societatea mdsoard valoarea justd a unui

instrument utilizdnd prelurile cotate pe o piatd activd,pentru acel instrument.

Dacdpiala pentru un instrument financiar nu este activd, Societatea determind valoarea justd utilizdnd

o tehnicd de evaluare.

Tehnicile de evaluare includ utilizarea informaliilor din tranzaclii recente desfrgurate in condilii

obiective de piati, intre pdrfi interesate qi in cunoqtintd de cauzd, dacd acestea sunt disponibile, cu

privire la valoareajustd actuald a unui alt instrument care este foarte similar, la analiza fluxurilor de

trezorerie actualizate qi la modelele de evaluare a opJiunilor. Tehnica de evaluare aleasd utilizeazd,la

maximum intrdrile de date de pe piatd qi sebazeazd cdt mai pu{in posibil pe intrdrile de date specifice

SocietSlii. Ea incorporeazd toJi factorii pe care participanlii de pe piatd i-ar lua in considerare la

stabilirea pretului qi este conformd cu metodologiile economice acceptate pentru stabilirea pretului

instrumentelor financiare. Societatea ajusteazdtehnicile de evaluare qi testeazdvaliditatea lor utilizdnd

preluri din tranzactii actuale observabile pe piatd pentru acelaqi instrument sau pe baza oficdror

informalii de pia{6 care sunt disponibile qi observabile.

Cea mai bund dovadd a valorii juste a unui instrument financiar la recunoaqterea initiald este pre{ul

tranzac\iei, adicd valoarea justd a contravalorii primite sau pldtite, cu exceptia cazului in care valoarea

justd a acelui instrument este evidenliatd prin compararea cu alte tranzac\ii curente observabile pe piald

pentru acelagi instrument (adic6 ftrd modificarea sa) sau pe baza unei tehnici de evaluare ale cdrei

variabile includ doar informalii de pe pieJele observabile.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

i. Active financiare (continuare)

Atunci c6nd pretul tranzactiei oferd cea mai bund evidenld a valorii juste la recunoa$terea iniliald,

instrumentul financiar este mdsurat inilial la preful tranzac\iei, iar orice diferen{i intre acest pret qi

valoarea oblinutd ini{ial pebaza unui model de evaluare este recunoscutd ulterior in profit qi pierdere

conform unei baze potrivite pe durata instrumentului, dar nu mai thrziu decdt c6nd evaluarea este

suslinutd in intregime de datele observabile ale pietei, sautranzacfia este finisatd.

Prelul de piatd cotat corespunzdtor pentru un activ detinut sau o datorie care va fi emisd este de obicei

preful de ofertd qi, pentru un activ care urmeazd"a fi dobdndit sau pentru o datorie detinutd, este pretul

cerut.

Atunci cdnd Societatea are active gi datorii care au riscuri de pia{d care se compenseazd, ea poate

utiliza prefurile medii de pe piaJd cabazd pentru stabilirea valorilor juste pentru poziliile de risc care se

compensetvd gi poate aplica pretul de ofertd sau pe cel cerut pozitiei nete deschise, dupd cum este

cazul.

Valorile juste reflectd riscul de credit a unui instrument qi includ ajustdri in dependentd de riscul de

credit al Societd{ii qi de contrapartidd c6nd este necesar. Estimlrile de valoare justd oblinute din

modele sunt ajustate pentru alli factori, a$a cum sunt riscul de lichiditate sau incertitudini de model, in

mdsura in care Societatea crede cd un participant al pielei ar lua in considerare la determinarea prelului

trar.zac\iei.

Derecunoaqterea

Societatea derecunoaqte un activ financiar la stingerea dreptului de a incasa mijloace bdneqti de pe

urma activului, sau ea transferd dreptul de a incasa mijloace bdnegti de pe urma activului in o

tranzac[ie in care riscurile qi beneficiile ce rezultd din posesia activului financiar sunt transferate. Orice

participare in activul financiar transferat care e creatd, sau relinutd de Societate este recunoscuti ca un

activ sau datorie separatd.

La derecunoagterea unui activ financiar, diferen{a dintre valoarea contabil6 a activului (sau valoarea

contabild alocatl.porfiunii transferate a activului), gi suma (i) contravalorii primite (inclusiv orice activ

primit minus orice datorie asumatd) qi (ii) orice cdqtiguri sau pierderi cumulative care au fost

recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt recunoscute in profit sau pierdere.

Datoria financiarS este derecunoscutd in cazul c6nd obligalia aferentd datoriei se stinge, expird sau este

achitatd".
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

i. Active financiare (continuare)

Societatea efectueazd tranzac[ii prin intermediul cdrora ea transferd activele recunoscute in situalia

pozitiei financiare, dar retine fie toate riscurile gi beneficiile activelor transferate, sau o porfiune a lor.

Dacd toate sau in mod substanlial toate riscurilor sunt retinute, atunci activele transferate nu sunt

derecunoscute din situatia poziliei financiare. Transferul activelor cu menfinerea tuturor riscurilor sau

men{inerea in mod substantial a tuturor riscurilor gi beneficiilor include, spre exemplu, tranzacliile de

imprumut qi rdscump 6rare..

Drepturile qi obliga{iile pdstrate in transfer sunt recunoscute separat ca active sau datorii. in cazul

transferurilor in care controlul asupra activelor este pdstrat, Societatea continud sd recunoascd activul

in mdsura in care ea continud implicarea, determinat de gradul in care ea este expusd la schimbdrile in

valoarea activelor transferate. Societatea de asemenea derecunoaqte active in momentul in care

estimeaz[ cd acestea nu mai pot fi colectate.

Reclasifi carea activelor financiare

Activele financiare de alt tip decdt imprumuturile gi creanlele pot fi reclasificate in afara categoriei

,,pdstrate pentru tranzaclionare" numai in situalii rare decurg6nd dintr-un eveniment unic, care este

neobiqnuit qi foarte putin probabil sd se repete in viitorul apropiat. De asemenea, grupul poate alege sd

reclasifice activele financiare care ar intruni defini{ia de imprumuturi gi crean{e in afara categoriilor

,,pbstrate pentru tranzac\ionare" sau ,,disponibile pentru vdnzare", dacd are intenlia gi capacitatea de a

detine aceste active financiare in viitorul apropiat sau pdnd la scadenfd la datareclasificdrii.

Reclasificirile se realizeazd,la valoarea justd valabild,la data reclasificdrii. Valoarea justd devine noul

cost sau costul amortizat, dupd caz, gi nu se mai rcalizeazd, nicio inversare a cagtigurilor sau a

pierderilor din valoarea justd inregistrate inainte de data reclasificdrii. Ratele de dobdndd efective ale

activelor financiare reclasificate in categoriile ,,imprumuturi gi creante" gi ,,pdstrate pand la scadenfd"

sunt determinate la data reclasificdrii. Alte creqteri ale valorilor estimate ale fluxurilor de numerar

ajusteazd,ratele de dobdndd efectivd in perspectivd.

Compensarea instrumentelor financiare

Activele qi obligatiile financiare sunt compensate gi sunt prezentate la valoarea netd in situatia pozifiei

financiare, atunci qi doar atunci, cdnd Socie tatea areun drept legal de a compensa valorile inregistrate

gi existd intentia de a le deconta inbazdnetd, sau de arealizaactivul gi achita obliga{ia simultan.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

i. Active financiare (continuare)

Deprecierea activelor

Societatea evalueazd,, la finalul f,recdrei perioade de raportare, dacd existd dovezi obiective pentru

deprecierea unui activ financiar sau a unui grup de active financiare. Un activ financiar sau un grup de

active financiare este depreciat gi se suportd pierderi de depreciere dacd qi numai daci exist6 dovezi

obiective de depreciere ca urmare a unuia sau mai multor evenimente care au apdrut dupd

recunoaqterea inilialS a activului (un ,,eveniment generator de pierdere") gi c5 respectivul eveniment

(sau evenimente) generator de pierderi are un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare estimate ale

activului financiar sau ale grupului de active financiare, care poate fi estimat in mod viabil. Societatea

evalueazd. mai intdi dacd existd dovezi obiective de depreciere semnificative individual pentru fiecare

dintre activele financiare.

Dacd stabileqte c5 nu existd nici o dovadd obiectivd de depreciere pentru un activ financiar evaluat

individual, indiferent dacl sunt semnificative sau nu, Societatea include activul intr-un grup de active

financiare cu caracteristici similare ale riscului de credit gi le evalueazd colectiv din punct de vedere al

deprecierii.

Activele evaluate individual din punct de vedere al deprecierii qi pentru care este sau continud sd fie

recunoscutd o pierdere din depreciere nu sunt incluse in evaluarea colectivd din punct de vedere al

deprecierii. Dacd existi dovezi obiective cd s-a suportat o pierdere din depreciere pentru imprumuturile

qi creanJele sau din participatiile pdstrate pand la scadentd inregistrate la costul amortizat, valoarea

pierderii este evaluatd ca fiind diferenJa dintre valoarea contabilS a activului qi valoarea actualizatd a

fluxurilor de numerar viitoare estimate (excluz6nd viitoarele pierderi de credit suportate) decontate la

rata dobdnzii efective iniliale a activului financiar.

Valoarea contabild a activului este redusd prin utilizarea unui cont de provizion pentru depreciere, iar

valoarea pierderii este recunoscutd in contul de profit qi pierdere. Dacd o investiJie pdstratd pand la

scadentd sau un imprumut are o ratd a dobdnzii variabild, rata de scont pentru evaluarea oricdrei

pierderi din depreciere este rata dobdnzii efective curente stabilite in conformitate cu contractul. Ca

mijloc practic, societatea poate evalua deprecierea pe baza valorii juste a unui instrument folosind

preful piefei observabile.

in scopul evaludrii colective a deprecierii, activele financiare sunt grupat e pe bazacaracteristicilor

privind riscul de credit (adicd pe baza procesului de punctare al Societdfii ce ia in calcul tipul de activ,

domeniul, pozilia geograficd, situaJia restantelor qi alti factori relevan{i).
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

i. Active financiare (continuare)

Acele caracteristici sunt relevante in estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru grupurile de astfel

de active prin aceea cd indic5 capacitatea debitorului de a achita toate sumele datorate in baza

termenilor contractuali privind instrumentul de datorie evaluat.

Dacd, intr-o perioadd ulterioard, valoarea pierderii din depreciere scade, iar scdderea poate fi pusd in

mod obiectiv in relafie cu un eveniment produs dupd recunoaqterea deprecierii (cum ar fi imbundtdlirea

cotei de credit), pierderea din depreciere recunoscutd anterior este inversatd prin ajustarea contului de

provizion pentru depreciere. Valoarea reludrii este recunoscutd in contul de profit qi pierdere.

j. Active gi obligafii din operafiuni de reasigurare

Contractele incheiate de Societate cu reasigurdtorii, inbaza cdrora Societatea este despdgubitd pentru

pierderile din unul sau mai multe contracte emise de Societate gi care respectd cerintele de clasificare

pentru contractele de asigurare sunt clasificate drept contracte de reasigurare delinute. Contractele care

nu indeplinesc aceste cerinte de clasificare sunt clasificate ca active financiare. Beneficiile la care are

dreptul Societatea conform contractelor sale de reasigurare sunt recunoscute ca active din reasigurare.

Aceste active constau in solduri pe termen scurt de la reasiguratori, precum qi in creante pe termen

lung care depind de cererile de despdgubire estimate gi de beneficiile care decurg din contractele de

reasigurare aferente. Sumele recuperabile de la sau datorate reasigurdtorilor sunt evaluate in

concordanld cu sumele asociate contractelor de asigurare reasigurate qi in conformitate cu termenii

fiecdrui contract de reasigurare. Datoriile (rezervele) din reasigurare constau in primele de platd pentru

contractele de reasigurare gi sunt, recunoscute ca o cheltuialdla scadentd.

La fiecare datd de raportare, activele de reasigurare sunt revizuite pentru depreciere, atunci c6nd existd

factori care indicd deprecierea in cursul exerciliului financiar. Deprecierea apare atunci cAnd existd o

probd obiectivd ca rezultat al unui eveniment care s-a petrecut dupd recunoaqterea inijiald a actir,.ului

de reasigurare, Ei anume cd este posibil ca Societatea sd nu primeascd toate sumele care ii sunt datorate

conform termenilor contractuali qi acel eveniment are un impact care poate fi evaluat in mod fiabil

asupra sumelor pe care Societatea le va primi de la reasigurdtor. Pierderea din depreciere este

inregistrati in contul de profit sau pierdere.

Activele de reasigurare se derecunosc atunci cdnd drepturile contractuale sunt stinse sau expird sau

c6nd contractul este transferat unei te(e p64i.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

k Crean{ele qi datoriile aferente contractelor de asigurare

Crean{ele de asigurare sunt active financiare nederivate cu plali fixe sau determinabile, care nu sunt

cotate pe o piald activA. Creanfele qi datoriile sunt recunoscute la momentul incheierii contractului de

asigurare. Acestea includ sumele datorate cdtre gi de la intermediarii in asigurdri qi titularii de

contracte. Dacd existd probe obiective cd crear\a de asigurare este depreciatd, Societatea reduce ca

atare valoarea contabill, a creanlei de asigurare gi recunoaqte respectiva pierdere din depreciere in

contul de profit gi pierdere.

Societatea calculeazd, provizionul pentru deprecierea creantelor din asigurdri, precum gi a altor creanle

qi imprumuturi conform aborddrii individuale, reieqind din caracteristicile individuale ale debitorului,

qi a aborddrii generale, conform cdreia crean{ele sunt structurate in dependentd de termenul de scadentd

qi sunt depreciate conform cotelor procentuale indicate in matricea de mai jos:

Termenul de scaden(i expirat,
zile

Nescadente

0-60 zile
60-120 zile
l2l-180 zile
181-365 zile

366-730 zile
731-1096 zile

peste 1096 zile

Cota crean{elor
compromise, %o

0%

2s%

50%

100%

r00%
t00%
100%

Societatea colecteazd dovezile obiective conform cdrora o creantd din asigurare este depreciatd

utilizdnd acelaqi proces adoptat in cazul imprumuturilor gi al creanlelor. Pierderea din depreciere se

calctleazd, cu aceeasi metodd folositd in cazul activelor financiare.

t. Operafii de regres

Asigurdtorul care a plStit despdgubirea de asigurare, preia in limitele acestei sume, dreptul la ueanla

pe care asiguratul sau o altd persoand care a incasat despdgubirea de asigurare il deline in raport cu

ter,tul responsabil de producerea pagubei, dacd" legea sau contractul nu prevede altfel. Creanlele

inaintate sub forma pretenfiilor de regres vor fi recunoscute in conturile contabile ale Societd{ii la data

emiterii documentului ce atestd acceptarea sumei de cdtre debitor, emiterea hotdririi instanfei de

judecatd privind cuantumul creanfei, achitarea creanfei in mod tacit fard confirmarea acestui fapt prin

intocmirea documentelor $.a.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

l. Operafii de regres (continuare)

Societatea carculeazd provizionul pentru deprecierea creanlelor din regrese utilizand o abordare

individuald, in funcfie de caracteristicile specifice ale fiecdrui debitor. in cazul creanlelor aflate in

litigiu, provizionul pentru depreciere este ajustat in funcfie de riscul aferent rezultatului procesului,

evaluat individual pentru fiecare debitor. Ajustdrile de depreciere a acestor creanfe se estimeazS la

nivelul pierderii probabile din nerecup erarealor qi se inregistreazb in contul de profit 9i pieredere'

m.imprumuturi

imprumuturile sunt recuoscute inilial la valoarea justd, t6rd costurlle oe vanzaclle suporBts'

imprumuturile sunt ulterior declarate la costul arnortizat; orice diferenld dintre incasdri (ftr6 costrnile

de tratuaclie) qi valoarea de rascumpdrare este recunoscutd in contul de profit qi pierderepe perioada

imprumuturilor folosind metoda dobanzii efective. Comisioanele achitate la constituirea facilitalilor de

imprumut sunt recunoscute drept cost de tranzaclie al imprumutului in mdsura in care este probabil ca

unele sau toate facilitd{ile sb fie trase. in acest caz, comisionul este amdnat pdnd cand se efectueazd

tragerea. in m6sura in care este probabil ca unele sau toate facilitdtile sd fie trase, comisionul este

capitalizatca plat6 anticipata pentru serviciile de lichiditate qi amortizat pe perioada facilitdlii la cate

se refer6.

n. Contracte de leasing

contractele de leasing in care Societatea igi asumd in esentd toate riscurile gi recompensele aferente

dreptului de proprietate sunt clasificate drept contracte de leasing financiar. contractele de leasing

financiar sunt capitalizate la inceputul leasingului la valoare a care este mai micd dintre valoarea justd a

bunului inchiriat qi valoarea actualizatda plStilor minime de leasing'

Contractele de leasing in care o parte semnificativ6 din riscurile qi recompensele aferente dreptului de

proprietate sunt p6strate de locator sunt clasificate drept contracte de leasing operalional'

pladle efectuate in baza contractelor de leasing operational (fbrd stimulentele primite de la Locator)

sunt inregistrate in contul de profit sau pierdere in mod liniar pe perioada leasingului

Societatea inchiriazd, anumite imobilizdri corporale. Societatea nu deline in esenld toate riscurile qi

recompensele aferente dreptului de proprietate, acestea fiind prin unnire clasificate drept contracte de

leasing operalional.

iustd, tara costurile de ffanzactie suportate.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

o. Stocuri

Stocurile de materiale reprezintd stocuri destinate consumului in cadrul procesului prestdrii serviciilor

qi in scopuri administrative.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai micd dintre cost qi valoarea rcalizabild netd. Costurile

suportate pentru aducerea fiecdrui produs la locul pdstrdrii qi in stare de utilitate curentd sunt

contabilizateinbaza metodei de identificare. ValoarearealizabilS netd este pretul probabil de vtnzare a

stocurilor in cadrul activitdtrii economice ordinare, diminuatl cu cheltuielile prevdzute pentru finisarea

gi organizar ea vdnzdrii. Valoarea anvelopelor ;i acumulatoarelor procurate separat de mijloacele de

transport se deconteazd la costuri/cheltuieli curente.

p. Recuperiri din vinzarea bunurilor salvate gi din subrogiri

O parte dintre contractele de asigurare permit SocietSlii sd recupereze I vindd proprietd{i (de obicei

deteriorate) obtinute in urma solutiondrii unei daune (de exemplu bunuri salvate). Societatea poate, de

asemenea, avea dreptul de a cduta sd oblind de la terfi plata unora dintre sau a tuturor costurilor

inregistrate ca urrnare a solutiondrii daunelor (de exemplu subrogare). Estimdrile recuperdrilor din

salvare sunt incluse sub formd de deducere in evaluarea datoriei asociate contractului de asigurare

pentru daune, iar bunul salvat este recunoscut in alte active la stingerea datoriei. Reducerea este suma

ce poate fi recuperatd in mod rezonabil din instriinarea bunului.

Recuperirile aferente drepturilor de subrogare sunt incluse, de asemenea, sub formd de deducere in

evaluarea datoriei asociate contractului de asigurare pentru daune, iar bunul salvat este recunoscut in

alte active dup6 stingerea datoriei. Reducerea consti in evaluarea sumei ce poate fi recuperatd din

actiunea intentatd impotriva terfului rdspunzdtor.

q. Numerar qi echivalente de numerar

Numerarul gi echivalentele de numerar contin balanta numerarului disponibil qi a numerarului in

tranzit, balanle nerestric{ionate detinute la bdnci, active financiare foarte lichide cu scadente iniliale de

mai pu{in de trei luni, care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii juste qi sunt

utilizate de Societate la gestionarea angajamentelor de scurtd durat6. Numerarul gi echivalentele de

numerar sunt contabilizate la cost in situa{ia poziliei financiare.

r. Provizioane pentru alte datorii gi cheltuieli

Un provizion este recunoscut dac6, ca rezultat a unui eveniment trecut, Societatea are o obligatie

prezentl. legald sau implicitd ce poate fi estimatd fiabil, gi este probabil cd o ieqire de resurse

incorporAnd beneficii economice va fi necesard pentru decontarea obligatiilor.

Pagina25 din74



/r-
ru@IDCnROO

v srErarE DEsrcuMRrRN@ffi|

3. Politici contabile semnificative (continuare)

S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. // Situalii Financiare Individuale
pentru exerciliul tncheiat la 31 decembrie 2025

r. Provizioane pentru alte datorii gi cheltuieli (continuare)

Provizioanele sunt determinate prin actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare a$teptate la o ratd care

reflectd aprecierea curentd de piaJd a valorii timpului gi, dac6 e necesar, a riscurilor specifice datoriei.

Un provizion este recunoscut pentru contractele cu titlu oneros atunci c6nd beneficiile anticipate de a fi

oblinute de Societate din un contract sunt mai mici decdt costudle necesare pentru a indeplini obligaJia

conform condiliilor contractului. Provizionul este mdsurat la valoarea curentd a valorii mai joase dintre

costurile anticipate de terminare a contractului qi costurile nete anticipate de continuare a contractului.

inainte de stabilireu *r.ri provizion, Societatea recunoagte o pierdere din depreciere pentru activele

asociate cu acest contract.

Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfArqit de perioadd qi ajustate pentru a reflecta cea mai adecvatd

estimare actuald. in cazul in care nu mai este probabild ieqirea de resurse care incorp oreazd, beneficii

economice, provizionul trebuie anulat.

s. Beneficiile pe termen scurt ale angajafilor

Beneficiile pe termen scurt ale angajalilor includ indemnizatii, salarii, prime gi contributii la asigurdrile

sociale. Obligatiile privind beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt evaluate pe o bazd

neactualizati gi sunt inregistrate ca cheltuiald atunci cAnd sunt suportate. Societatea inregistreazd o

datorie pentru suma agteptatd de a fi pl[titd pentru planurile pe termen scurt de participare la profit qi

prime in numerar dacd Societatea are o obligatie prezentd legalS sau implicitd de a pl6ti aceasti sumd

carezultat a serviciilor prestate in trecut de angajat, qi obligalia poate fi estimatd fiabil.

t. Planuri de contribu{ii determinate

Un plan de contributii determinate este un plan de beneficii post-angajare conform cdruia o entitate

pldteqte contribulii unei entitdli separate qi nu va avea obligatii legale sau implicite de a pldti alte sume.

Obligaliile privind contributiile pentru planurile de contributii determinate sunt recunoscute ca

cheltuiald in profit gi pierdere atunci c6nd sunt suportate. Societatea face pldli cdtre Casa Nationald de

Asigurdri Sociale qi cdtre Campania Nationald de Asigurdri in Medicind pentru angajatii ei pentru

beneficii: pensii, asigurare medical[, ajutor de qomaj. To]i angajatii Societdtii sunt membri gi sunt

obligali legal sd facd contribulii determinate (incluse in contribuliile sociale) cdtre planul de pensii de

stat din Moldova (un plan de stat de contribulii determinate).
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

t. Planuri de contribu{ii determinate (continuare)

Toate contributiile relevante cdtre planul de pensii de stat din Moldova sunt recunoscute ca cheltuiald

in profit gi pierdere atunci cAnd sunt suportate. Totodatd, Societatea nu operezLzd un plan independent

de pensii gi, ca consecintd, nu are alte obligalii privind pensiile.

u. Capital social

Parfile sociale sunt clasificate drept capital social atunci cdnd nu existd nici o obligafie de a transfera

numerarul sau alte active. Costurile incrementale atribuibile in mod direct emiterii de instrumente de

capital propriu sunt declarate in capitalul propriu sub forma deducerii din incasdri fdrd impozit.

in cazul in care Societatea achizilione azd capitalul social propriu (acJiuni proprii), contraprestatia

achitatd", inclusiv orice costuri incrementale direct atribuibile (ftr6 impozitele pe venit) achitate, sunt

deduse din capitalurile proprii atribuibile delindtorilor de capital propriu al Societdfii. Dacd aceste pdrfi

sociale sunt ulterior v6ndute, emise din nou sau altfel instrdinate, orice platd incasati este inclusd in

capitalul propriu atribuibil definitorilor de capital propriu al Societdfii, ftrd costurile incrementale

direct atribuibile gi efectele impozitului pe profit aferente. Dividendele pentru actiunile ordinare sunt

recunoscute ca datorie in perioada in care ele sunt declarate.

v. Repartizarea dividendelor

Repartizarea dividendelor cdtre aclionarii Societdlii este recunoscutd ca o datorie in situaliile financiare

in perioada in care dividendele sunt aprobate de Adunarea General6 a Actionarilor.

w.Impozitul pe profit

Impozitul pe profit al perioadei de gestiune cuprinde impozitul curent gi impozitul am6nat. Impozitul

pe profit se recunoaqte in contul de profit qi pierderi cu exceplia cazurilor cdnd acesta se referd la

articole recunoscute direct in capitalul propriu, cazin care irnpozitul se recunoaqte in capitalul propriu.

Impozitul curent este impozitul a$teptat de pldtit pentru venitul iwryozabil pentru an, utilizlnd rate ale

impozitului in vigoare la data raportdrii, qi orice ajustare la impozitele ce urmeazd. a fr achitate pentru

anii precedenli.

Impozitul arninat este determinat utilizdnd metoda datoriei in situalia poziliei financiare, care e cauzat

de diferenJele temporare dintre valorile contabile a activelor qi pasivelor pentru raportarea financiard gi

val ori I e utilizate c onform s copurilor fi s cal e.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

w. Impozitul pe profit (continuare)

Nu se calculeazd, impozit amdnat pentru urmdtoarele diferenle temporare: fondul comercial ce nu se

deduce in scopuri fiscale, recunoagterea initialS a activelor qi datoriilor care nu afecteazd profitul

contabil sau fiscal, gi diferenle ce rezultd din investi{ii in companii subsidiare in mdsura in care ele

probabil nu se vor inversa in viitorul previzibil.

Activul de impozit amAnat pe venit este recunoscut in mdsura in care existd probabilitatea sd fie

disponibil un profit impo4bil suficient, fatd de care sd poatb ft utilizat activul respectiv. Activele de

impozit am6nat pe venit sunt reduse pe mdsurd ce nu mai existd o probabilitate de rcalizare a

beneficiului frscal corespunzdtor impozitului amdnat. Activele qi datoriile privind impozitul pe profit

am6nat se compenseazd c6nd existd un drept legal de a compensa activele privind impozitul curent cu

datoriile privind impozitul curent gi c6nd creanfele Ei datoriile privind impozitul amdnat sunt aferente

impozitelor pe profit percepute de aceeaqi autoritate fiscald privind fie entitateairnpozabild, fie entitAfli

impozabile diferite care intenlioneazd sd deconteze soldurile pebaza unei sume nete.

Drept baz\, pentru determinarea venitului impozabil serveqte rezultatul (profitul/pierderea) financiar,

reflectat in contul de profit sau pierderi ale Societdfii.

Rata privind impozitului pe profit lutilizatd pentru anul2025 este de 12% (2024: l2%).

x. Recunoaqterea veniturilor

Prime subscrise

Prima brutd subscrisd reprezintd pima de asigurare reflectatd in contractul de asigurare inainte de

deducerea oricdror sume din aceasta.

in situalia in care durata contractului de asigurare este mai mare de un an, prima brutd subscrisd

reprezintd, valoarea primelor brute incasate gi de incasat, pe contractele de asigurare in vigoare,

aferente unui an calendaristic din cadrul contractului de asigurare (prima anuald), cu exceptia

contractelor cu primd unicd pentru intreaga perioadi acoperitd de asigurare, pentru care prima brutd

subscrisd reprezintd valoarea primei brute unice aferente intregului contract de asigurare.

Pentru contractele de asigurare incheiate in valutd strdin6, primele brute subscrise sunt recunoscute in

MDL la cursul de schimb oficial istoric din data subscrierii.

Pagina2S din 74



CRfi,OO S.A.R ,,Moldcargo" S,A, // Situalii Financiare Individuale
pentru exerciliul tncheiot la 3l decembrie 2025

3. Politici contabile semnificative (continuare)

x. Recunoa$terea veniturilor (continuare)

Alte venituri

Veniturile se constatd qi se reflectd in situafiile financiare conform contabilitdfii de angajamente in

perioada de gestiune in care s-au produs, indiferent de momentul primirii efective a mijloacelor

binegti.

Venitul din vdnzdri se constatd, la liwarea activelor qi transmiterea drepturilor de proprietate

cumpdrdtorului.

Veniturile sunt reflectate in situalia rezultatului global separat pe tipuri de activitSli - operationald (de

exploatare), de investitii qi financiard.

Venituri qi cheltuieli legate de dob0nzi

Veniturile gi cheltuielile legate de dobdndd pentru toate instrumentele financiare purtdtoare de

dobandd, inclusiv de cele evaluate la valoarea justd prin profit qi pierdere, sunt recunoscute in cadrul

rezultatului din activitatea de investiJii in contul de profit gi pierdere, adicd in pozilia,,Venituri nete

din investilii", folosind metoda ratei efective a dobdnzii. CAnd o crean!6 este depreciatS, Societatea

reduce valoare contabild la valoarea sa recuperabild,, care este fluxul de trezorerie viitor estimat

acfiializatlarata dobdnzii efective a instrumentului gi continud compensarea actualizdrii ca venit din

dobinzi.

Veniturile gi cheltuielile legate de dobdndd aferente altor instrumente financiare sunt recunoscute ?n

cadrul ,,rezultatului din activitatea de investi{ii" in contul de profit qi pierdere, adicd in pozi\ia

,,Venituri nete din investitii".

y. Pnrfi afiliate

O parte este consideratd afiiatl, dacd aceasta fie prin detinerea de acliuni, drepturi contractuale, relalii

de familie sau prin alte metode are abilitatea de a exercita o influenld semnificativd sau controlul

asupra politicilor financiare qi de exploatare a Societdlii.

z. Active qi Datorii Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situafiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu

excepfia situaliei in care posibilitatea unei ieqiri de resurse incorpor6nd beneficii economice este foarte

mic5.

Un activ contingent nu este recunoscut in situaliile financiare, ci este prezentat in note atunci cdnd o

intrare de beneficii economice este probabild.
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aa. Evenimentele ulterioare datei raportirii

Evenimentele survenite dupd data perioadei de raportare - sunt evenimente, favorabile qi nefavorabile,

care au loc intre finalul perioadei de raportare gi data prezentdrii situatiilor financiare.

Aceste evenimente se clasificd in:

a. evenimente care asigurd dezvoltarea ulterioard a condiJiilor care au existat inainte de data

perioadei de raportare. Exemple de astfel de evenimente pot fi: falimentul debitorului, dacd,la data

perioadei de raportare,procedura de faliment a fost initiatS; oblinerea informatiilor de la compania

de asigurdri, care concretizeazd, valoarca desplgubirii de asigurare, ?n privinJa cdreia la finalul

perioadei de raportare se duceau tratative; reahzarca stocurilor de mdrfuri gi materiale dupd finalul

perioadei de raportare, indicdnd cd calculul valorii realizabile nete a acestora la data perioadei de

raportare nu a fost justificat6; identificarea dupd data perioadei de raportare a unei erori

semnificative, referitoare la perioada precedentd de raportare, etc.

b. evenimente, care reflectd condilii apErute dupd data perioadei de raportare. Exemple de astfel de

evenimente pot fi: reconstructia, modernizarea, reutilare tehnicS, etc.; un proiect mare de

achizilionare qi realizare a mijloacelor fixe gi a investiliilor financiare; incendii, accidente qi alte

situalii excepJionale, in urma cdrora au fost distruse o mare parte din activele subiectului;

schimbarea neplanificatd (bruscd) a cursului valutei strdine dupd data perioadei de raportare;

reorganizarea subiectului; luarea deciziei privind emisiunea de actiuni qi alte titluri de valoare;

achizi\ionarea intreprinderii ca un complex de proprietdli; acliunii ale autoritdlilor publice, etc.

Evenimentele care au loc intre finalul perioadei de raportare gi data prezentdrii situaliilor financiare,

indicl necesitatea unor ajustdri in situaliile financiare sau dezvdluirea in notele explicative la acestea,

sau nu sunt dezvdluite deloc.

in cazul in care evenimentele care au loc intre finalul perioadei de raportare qi data prezentdrii

situa{iilor financiare oferd informatii suplimentare pentru concretizarea sumelor, care se referd la

conditiile existente inainte de data perioadei de raportare, in acest caz, trebuiesc fbcute ajustdri la

situaliile financiare.

Nu se efectteaz1. corect[ri la situafiile financiare in cazul in care evenimentele care au loc intre finalul

perioadei de raportare gi data prezerfi1rii situatiilor financiare nu se referd la conditii existente la finalul

perioadei de raportare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

aa. Evenimentele ulterioare datei raportirii (continuare)

De exemplu, in perioada cuprinsd intre finalul perioadei de raportare qi data prezentdrii situatiilor

financiare a fost depistat furtul unor stocuri de mdrfuri qi materiale, cu toate acestea, nu vor fii

efectuate corectAd la situatiile financiare, intrucdt furtul stocurilor de mdrfuri qi materiale nu are

condiliile necesare la data perioadei de raportare. Acest eveniment va fi reflectat in situatiile financiare

ale perioadei de raportare ulterioare.

Pentru evenimentele care, au loc intre finalul perioadei de raportare qi data prezentdrii situaliilor

financiare, dar care nu fac referintd la condilii existente la finalul perioadei de raportare, se efectueazd

dezvdluiri in notele la situaliile financiare, in cazul in care aceste evenimente sunt semnificative pentru

utilizatori in luarea deciziilor economice.

Caracterul semnificativ al evenimentelor, care au loc dupd finalul perioadei de raportare, se determind

de cdtre Societate, in mod independent, reiegind din principiile contabile de baz[ (conventii

fundamentale de contabilitate), in conformitate cu care, informa{ia este consideratd semnificativb, dacd

omiterea sau prezentarea eronatd a acesteia poate afecta deciziile economice, ale utilizatorilor de

informa{ii, luate in baza situafiilor financiare prezentate.

in situalia cdnd au loc concretizdri a valorii dividendelor calculate preventiv (in avans), care revin

asociatilor Societdlii pentru exerciliul financiar, in perioada cuprinsd intre finalul perioadei de

ruportarc gi data prezentdrii situajiilor financiare, este necesard efectuarea corectdrilor la situaliile

financiare pentru perioada de gestiune, intrucdt pentru acest eveniment au existat condilii inainte de

finalul perioadei de raportare (calculul preventiv al dividendelor). La calcularea dividendelor

asociatilor Societdlii, pentru perioada exerciliului financiar, in perioada cuprinsd intre finalul perioadei

de raportare gi data pnezentdt'ri situaliilor financiare, este necesar de a dezvb,lui acest fapt in notele la

situaliile financiare pentru perioada de raportare curent6.

in cazul dezv[luirii sumelor anunlate ale dividendelor in notele la situaliile financiare pentru perioada

de raportare curentS, calculul acestora se efectueazd din contul rezultatului nerepartizat aI anilor

precedenti qi sunt reflectate in situatiile financiare ulterioare perioadei de raportare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

bb. Amendamente ale politicilor contabile

Standarde noi ;i revizuite, care sunt in vigoare pentru exercifiile anuale care incep la sau dupi

01 ianuarie2026,

Prin Ordinul Ministerului Finanlelor nr.l26/2023 aufost efectuate modificdri la Ordinul Ministerului

Finanlelor nr. 2l/2023 privind acceptarea;i publicare Standardului Internalional de Raportare

Financiardtnceeaceprive;te amendareatermenului de implementare a IFRS 17;i IFRS 9 de cdtre

societdlile de asigurare din Republicq Moldova pdnd la data de 01.01.2026. Ulterior, prin Ordinul

Ministerului Finanlelor nr. 53 din 4 iunie 2025, termenul afost extins pAnd la I ianuarie 2028.

IFRS 17 Contracte de asigurare

IFRS 17 are ca obiective de a introduce un model unic de eviden!6 contabild pentru toate tipurile de

contracte de asigurare, care si ofere informafii actualizate cu privire la obligaliile, riscurile qi

performanfa contractelor de asigurare; a spori transparenla informaliilor financiare raportate de

companiile de asigurdri, fapt ce va oferi investitorilor qi analftilor mai multd incredere in industria de

asigurdri; qi de a alinia maximal posibil contabilitatea asigurdrilor cu contabilitatea generald a altor

industrii care aplicb IFRS. Modificlrile cheie ale IFRS 17 fald de standardul existent constd in

prescrierea metodei de evaluare a obligaliilor de asigurare, gi, momentul qi modul de recunoaqtere a

veniturilor. Astfel, Societatea trebuie sd recunoascd contractele de asigurare pe care le emite la cea mai

recentd datd dintre (a) inceputul perioadei de asigurare; (b) data scadenlei primei tranqe aferente primei

de asigurare; qi (c) atunci cdnd contractele devin oneroase.

ln momentul cdnd Societatea recunoaqte contractele de asigurare, aceasta trebuie sd le evalueze

aplicdnd Modelul general de evaluare prevdzut de standard, sau, in cazul c6nd ii este permis, poate

aplica Abordarea de alocare a primei (PAA) - care reprezintd, o simplificare a unor aborddri prevdzute

de modelul general.

in contextul modificdrilor cheie propuse de IFRS 17 se numdrd qi noile cerinle de prezentare qi

dezvdluire, care prevdd cd o societate de asigurdri trebuie sd dezvdluie informafii calitative gi

cantitative cu privire la (a) sumele recunoscute in situaliile sale financiare care rezultd din contractele

de asigurare; (b) politicile gi ipotezele semnificative gi modificdrile acestora; Ei (c) natura gi amploarea

riscurilor care decurg din contractele de asigurare. Aceasta are ca efect sporirea cerinfelor aferente

conlinutului, calitdtii qi structurii datelor colectate de entitate din cadrul sistemelor de raportare

financiard.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

bb. Amendamente ale politicilor contabile (continuare)

in plus, modificdrile aduse conlinutului qi dezvdluirilor situajiilor financiare vor afecta structura

planului de conturi contabile qi modul de aplicare a conturilor contabile, fapt de care trebuie sd se {ind

cont in perioada de tranzilie la IFRS 17 ;i de raportare paralelS conform IFRS 4, qi, in raportirile

prudenfiale conform Solvency II sau a reglementdrilor locale. Implementarea cu succes a IFRS 17

presupune nu doar necesitatea ca Societatea sA efectueze o serie de modificdri ale sistemelor de

gestiune qi control pentru a asigura calitatea qi promptitudinea prezentdrii situafiilor financiare, dar qi

asigurarea unei comunicdri clare ;i transparente a performanfelor Societdfii pentru a ajutaasigurafii qi

partenerii sd inleleagd mai bine schimbdrile aduse de noile situalii financiare, pentru a imbundtSli

increderea in Societate qi a ajuta la atenuarea eventualelor efecte negative asupra prefurilor acliunilor qi

a ratingurilor.

Societatea se aqteaptd ca noul standard, atunci cdnd va fi aplicat pentru prima datd, sd aibd un impact

semnificativ asupra situa{iilor financiare ale SocietSlii.

IFRS 9 Instrumente financiare

Acest standart inlocuieqte prevederile IAS 39, Instrumente financiare. Cu toate ca bazele de evaluare

admise pentru active financiare - cost arnortizat, valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

(FVOCD qi valoare justd prin costul de profit qi pierdere (FVTPL) - sunt similare cu IAS 39, diferd

semnificativ criteriile de clasificare in categoria de evaluare corespunzdtoare. Un activ financiar este

evaluat la cost anortizat dacd sunt indeplinite urmdtoarele doud condilii:

r' Activele sunt delinute intr-un model de afaceri al c5rui obiectiv este acela de a define active cu

scopul de a colecta fluxurile de numerar continuale; qi,

r' Termenii sdi contractuali dau nagtere in momentele specificate la fluxuri de numerar

reprezentind exclusiv plata principalului qi a dobinzilor aferente principalului nepldtit.

ln plus, pentru un instrument de capitaluri proprii necomercializabil netraruac[ionat, o companie poate

alege sd prezinte irevocabil modificlrile ulterioare ale valorii juste (inclusiv cigtigurile qi pierderile

cauzate de cursul valutar) ?n alte elemente ale rezultatului global in mod irevocabil. Acestea nu sunt

reclasificate in contul de la profit sau pierdere sub nici o formd.

in cazul instrumentelor de datorie evaluate la FVOCI, veniturile din dobinzi, pierderile aqteptate din

depreciere qi cigtigurile sau pierderile din diferen{e din curs valutar sunt recunoscute in contul de profit

sau pierdere in acelagi mod ca in cazul activelor mdsurate la cost amortizat.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

bb. Amendamente ale politicilor contabile (continuare)

Alte cdgtiguri qi pierderi sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global qi sunt reclasificate in

contul de profit sau pierdere in momentul derecunoaqterii.

Modelul de depreciere din IFRS 9 inlocuiegte modelul de ,,pierderi suportate" din IAS 39, caun model

de ,,pierderi a$teptate", ceea ce inseamnd cd nu va mai fi necesar ca un eveniment de pierdere sd aibb

loc inainte de recunoaqterea unei ajustdri depreciere.

Societatea aplici scutirea temporard de la adoptarea IFRS 9 gi, prin urrnare, a aplicat in continuare IAS

39 activelor gi pasivelor sale financiare.

4. Estimiri gi ra{ionamenfe contabile esen{iale

Pregdtirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea

conducerii a unor estimdri, judecd{i qi ipoteze ce afecteazd, aplicareapoliticilor contabile precum qi

valoarea raportatd" a activelor, datoriilor, veniturilor qi cheltuielilor. Estimdrile gi ipotezele asociate

acestor estim[ri sunt bazate pe experien{a istoricd precum qi pe alti factori considerafi rezonabili in

contextul acestor estimbri. Rezultatele acestor estimiri formeazd"baza judecdtilor referitoare la valorile

contabile ale activelor qi datoriilor care nu pot fi oblinute din alte surse de informa{ii. Rezultatele

obtinute pot fi diferite de valorile estimlrilor.

Estimlrile qi ipotezele ce stau labaza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimdrilor contabile sunt

recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afeeteazd doar acea perioada,

sau in perioada in care estimarea este revizuitd gi perioadele viitoare, dacd revizuirea afecteazd, atdt

perioada curentd cdt qi perioadele viitoare.

Modificarea estimdrilor, prin natura ei nu are legdturd cu perioadele anterioare gi nu reprezintd

corectarea unei erori.

Prin exceptie de la modul de prezentare a efectului modificdrii estimdrii ardtat mai sus, dacd o astfel de

modificare dd naqtere la modificdri ale activelor qi datoriilor sau capitalurilor, efectul modificdrii se va

prezentaprin ajustarea activelor, datoriilor sau capitalurilor proprii in perioada modificdrii

Principalele componente ale prezentelor situatii financiare individuale la care se referd aceste estimlri

sunt:

Cheltuielile de achizitie;

Datoriile provenite din operafiuni de asigurare / reasigurare;

a

a
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4. Estimiri gi ra{ionamente contabile esentiale (continuare)

o Primele cedate;

o Rezervele tehnice;

o Clasificarea activelor qi datoriilor financiare;

o Estimarea deprecierii activelor financiare;

o Datoriile aferente contractelor de leasing financiar;

o Estimarea impozitului curent pe profit;

o Estimarea impozitului aminat pe profit;

o Provizioane pentru beneficiile angajaJilor.

a. Cheltuieli de.achizi(ie

Cheltuielile de achizilie sunt acele cheltuieli care intervin in procesul de vdnzare a polilelor

(ocazionate de incheierea contractelor de asigurare). Cheltuielile de achizi\ie includ comisioane,

cheltuieli variabile aferente emiterii gi subscrierii de polile, care sunt direct legate de activitatea

opera{ionald a Societdfii.

Cheltuielile cu comisioanele sunt inregistrate in contrapartidd cu datoria cdtre intermediarii in

asiguriri, inbaza contractelor de mandat existente, sau datoria aferentd personalului propriu, inbaza

contractelor de muncd, qi a polilelor incheiate, pentru care au fost recunoscute primele brute subscrise.

Datoritd faptului c[ sumele sunt exigibile conform contractelor de mandat gi de muncd, pentru

cheltuielile cu comisioanele sunt inregistrate cheltuieli amdnate (reportate), care se diminueazd pe

mdsura expirdrii riscului asigurat qi oblinerea profitului din contractele de asigurare incheiate.

Alte costuri de achizilie sunt inregistrate ca qi cheltuieli ale perioadei de gestiune in care au intervenit.

Cheltuielile de achizilie amdnate (reportate) reprezintd proporfia costurilor de achizilie care corespunde

rezewei de primd necdgtigate.

Cheltuielile de achizilie amdnate (reportate) sunt calculate pentru fiecare poli16. Recunoaqterea inifialS

a cheltuielilor de achizifie reportate se face incepdnd cu data recunoa;terii primelor brute subscrise

aferente contractelor de asigurare intermediate.

Evaluarea ulterioard a cheltuielilor de achizigie amdnate este efectuatd la fiecare datd de calcul a

Rezervei de prime necdqtigate aferentd portofoliului de contracte de asigurare neexpirate la data

evaludrii ulterioare.
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4. Estimiri gi ra{ionamente contabile esentiale (continuare)

a. Cheltuieli de achizifie (continuare)

Valoarea cheltuielilor de achizigie amdnate (reportate) este amortizatdliniar pe perioada contractelor de

asigurare, pe mdsura expirdrii riscului asigurat ;i obtinerii profitului din contractele de asigurare

incheiate. Cheltuielile de achizitie amdnate (reportate) sunt derecunoscute dup6 amortizarea integrald a

acestora.

b. Daune

Daunele intdmplate cu privire la activitatea de asigurdri generale includ toate daunele intdmplate in

perioada exerciliului financiar, fie ci sunt raportate sau nu in aceastd perioadd.

Rezervele pentru daune nesolu{ionate, calculate pe baza estimdrilor individuale gi a metodelor

statistice, sunt determinate pe baza costului estimat aferent p161ii tuturor daunelor intdmplate pdnd la

data bilantului (incheierii exercitiului financiar) dar solutionate la aceastd dat6, indiferent cd sunt

raportate sau nu, inclusiv cu toate cheltuielile suplimentare aferente rcgularizdrii daunelor.

Recuperdrile din reasigurdri sunt prezentate separat in bilant, ca active, qi anume, ca cota

reasiguratorului in daunele intAmplate.

Suma brutd a rezervei de daune nesolutionate (cele avizate gi neavizate) gi a recuperdrilor de la

reasigurdtori (cotele reasiguratorilor) gi din regrese sunt estimate cu un grad inalt de certitudine qi

inregistrate in perioadele producerii evenimentului asigurat, datoria frnald aferentd daunelor poate fi

influenfati de evenimente gi informatii ulterioare datei raportdrii qi poate diferi de rezervele constituite

ini1ial. Ajustdrile rezervelor sunt efectuate in mod permanent qi sunt reflectate in situatiile financiare

pentru perioada in care ajustarea se efectueazd (netindnd cont de perioada producerii evenimentului

asigurat). Metodele folosite gi estimdrile efectuate sunt revizuite in mod regulat.

c. Reasiguriri cedate

Primele, daunele qi comisionul de la reasigurdtor conform contractelor de reasigurare sunt calculate

separat, renilt|nd in sume datorate reasigurdtorilor aferente primelor cedate in reasigurare qi

recuperabile de la acegtia aferente daunelor qi comisionului de la reasigurdtor.

Sumele recuperabile de la reasigurdtori sunt estimate corespunzdtor cu datoria de platd a daunelor

asociate cu polila de asigurare qi contractele de reasigurare.
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4. Estimiri qi rafionamente contabile esen{iale (continuare)

c. Reasigurdri cedate (continuare)

Activele de reasigurarc reprezintd soldurile care revin societdgilor de reasigurare. Sumele recuperabile

de la reasigurbtori sunt estimate printr-o modalitate care sd corespundd cu tipul reasigurdrii

(proporfional[ sau neproporfionald, obligatorie sau facultativd, etc.), condiliile qi termenele

contractelor de reasigurare.

in conformitate cu contractele de reasigurare, Societatea in calitate de reasigurat, primeqte qi

inregistreazd suma de la,reasigurdtor pentru daunele neavizate in cuantum de p6nd la 50%o din prima de

reasigurare. Aceastd sumd este nerambursabild conform condiliilor contractuale qi confirmdrilor

primite de la reasigurdtori, qi este recunoscutd drept venit in conformitate cu IFRS 4, avdnd in vedere

cd aceste sume nerambursabile reprezintb un venit cert al reasiguratului, fbrd obligafii contractuale

viitoare care ar putea duce la restituirea acestor sume. Sumele nerambursabile primite de la

reasigurdtori pentru daunele neavizate sunt recunoscute ca venit, in categoria altor venituri, in

momentul inregistrdrii operaliunilor economice aferente transmiterii riscului in baza contractului de

reasigurare, la sf6rqitul fiecdrei perioade de raportare. Atunci cAnd toate daunele fie complet

rcgularizate, fie s-a ajuns la un acord a calculului final de decontare, iar pierderea finald netd rdmdne

sub 50% din prima totald a reasigurdtorului, sumele anterior primite pentru acoperirea daunelor

neavizate nu pot fi solicitate spre rambursare de reasigur5tor qi rdmdn la reasigurat (Societate). Orice

ajustdri viitoare posibile nu modificd momentul recunoaqterii iniliale a venitului aferent sumelor

primite de reasigurat pentru acoperirea daunelor avizate qi nu influen[eazd valoarea acestor pl6!i, fiind

venit minimum garantat reasiguratului din operarea plasdrii riscului in reasigurare.

d. Rezerve tehnice

Societatea constituie qi menJine rezele tehnice in conformitate cu Legea privind activitatea de

asigurare sau de reasigurare nr.92 din07.04.2022, gi anume:

/ rezewade prime nec6qtigate;

{ rezervade daune nesolufionate, care include:

y' rezewa de daune declarate, dar nesolufionate;

{ rezewade daune neavizate;

{ rezew a riscurilor neexpirate.
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4. Estimiri qi rafionamente contabile esenfiale (continuare)

d. Rezerve tehnice (continuare)

Rezervele tehnice de asigurare sunt calculate confonn metodelor descrise in Regulamentul privind

rezewele tehnice de asigurare, aprobat prin Hotdrdrea Comisiei Nalionale a Pielei Financiare, nr. 30/10

din 13 irxie 2023 qi Regulamentul intern privind constituirea qi menfinerea rezervelor tehnice al

S.A.R. ,,Moldcargo" S.A., aprobat prin Procesul-Verbal al Consiliului Societilii nr.27 din 13.07 .2023.

Rezerva de prime necilgfigate

Rezerva de prime necdgtigate (RPN) se calculeazd lunar, prin aplicarea metodei ,,pro rata temporis",

prin insumarea cotelor-pdrfi din primele brute subscrise, aferente perioadelor neexpirate ale

contractelor de asigurare, astfel incet diferenta dintre volumul primelor brute subscrise qi aceastd

rezew6, sd reflecte primele brute alocate pdrfii din riscurile expirate la data calculArii. Rezerva de prime

necdqtigate constituitA se obline prin insumarea valorilor rezewei de prime calculate pentru fiecare

contract.

Cota reasigurdtorului in Rezerva de prime necd;tigate brutd formatd de Societate aferenti contractelor

cedate in reasigurare se calculeazd, conform metodei de calcul arezewei de prime necAgtigate. Calculul

Rezervei de Prime Necdqtigate se aplicd uniform tuturor produselor de asigurare.

Rezerva de daune declarate, dar nesolulionate (avizate)

Rezerva de daune declarate, dar nesolulionate (RDDN) se ueeazd qi se actualizeazd zilnic, in baza

estimdrilor pentru avizdrile de daune primite de Companie, astfel incdt rezerva creatd sd fie suficientd

pentru acoperirea acestor daune. Actualizarea RDDN se efectueazd. separat, pentru fiecare

notificare/informare de producere a cazului asigurat, aferentd unui dosar de daune, pornindu-se de la

cheltuielile previzibile, care vor fi efectuate in viitor, cu solufionarea daunelor ;i/sau a beneficiilor,

determinate inbaza rapoartelor de daune qi/sau a avizelor recepfionate de cdtre Societate pe parcursul

perioadei de raportare, in orice formd (scris6, telefonicS, fax, poqtd electronicd/e-mail etc.), indiferent

dacd este sau nu determinatd valoarea finald a daunelor qi/sau a beneficiilor, dar care nu au fost plitite

sau au fost pldtite parfial la data calculSrii RDDN, astfel incAt valoarea creatd" aferentd RDDN sd fie

suficientd pentru acoperirea acestor daune qi/sau beneficii.
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4. Estimiri gi ra{ionamente contabile esentiale (continuare)

d. Rezerve tehnice (continuare)

Valoarea RDDN urmeazd,a fi estimatd prudent prin aplicarea uneia din urmdtoarele metode:

/ Estimarea individu ald a cazului asigurat (,,Case estimate" sau "case 
by case estimation") -

presupune estimarea RDDN pentru fiecare dosar de daune nesolulionat qi se bazeazd pe

circumstanfele individuale cunoscute ale cazului asigurat; Ei

/ Metoda daunei medii (,,Average claim cost") - presupune aplicarea valorii medii a daunelor'

determinat1 in baza. portofoliului de daune intdmplate, pentru evaluarea RDDN a cazurrlor

asigurate, pentru care nu sunt disponibile suficiente informalii pentru a fi evaluate individual'

Mdrimea totala a RDDN rcprezintS valoarea estimata a costurilor finale pentru solufionarea tuturor

daunelor ;i/sau a beneficiilor apdrute qi declarate pe parcursul perioadei de raportare, pand la data

calculdrii.

in canil in care valoarea nesolulionatd a daunei declarate sau a beneficiului este cunoscutd la data

calculdrii, aceast6 valoare trebuie sd fie recunoscutd Ei inregistratd imediat ca RDDN. in cazurile in

care dauna a apdrutqi a fost declarata, dar nesolulionatd qi beneficiul a fost recunoscut ca obligafie, dar

nesolulionat la datacalculdrii RDDN, iar suma despigubirii sau a beneficiului incd nu a fost estimatd

sau calculat6, din motivul lipsei de informalie cu privire la dauna ap6rut6, valoarea care va fi

inregistrat6 ca RDDN este valoarea daunei medii, conform pct. 41 din Regulamentul privind rezervele

tehnice de asigurare, aprobat prin Hotdrarea Comisiei Nalionale a Piefei Financiare, nr' 30/10 din 13

iunie 2023. pentru tipul de asigurare la care se referd dosarul de daun6 (ajustatd cu unele informafii

cunoscute privind cazul asigurat, determinatd in baza statisticii societdJiii de asigurare sau unor

statistici colaterale din surse oficiale), plus 3 la sutd din aceastd valoare sau plus valoarea cea mai bund

estimat6 a cheltuielilor de administrare qi de ajustare a daunelor, dacd inregistrarea qi investigatea

daunelor sunt executate prin intermediul serviciilor prestate de terle persoane (experfi independenfi)'

Cota reasigur6torului in rezewa de daune declarate, dar nesolufionate brut6, aferentd contractelor

cedate in reasigurare, se calculeazdde cdtre Companie separat pe fiecare contract de asigurare la care

s-a notificat producerea evenimentului asigurat gi care a fost transmis in reasigurare, qi este egal6 cu

valoarea recuperabil6 de la reasiguratori, in conformitate cu condiliile contractelor de reasigurare.

Calculul Rezervei de daune declarate, dar nesolufionate se aplicd uniform tuturor produselor de

asigurare.
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4. Estimiri qi ra{ionamente contabile esenfiale (continuare)

d. Rezerve tehnice (continuare)

Rezerva de daune neavizate

Rezerva de daune neavizate (RDN) se calculeazd pe fiecare clasd qi tip de asigurdri, inbaza celor mai

bune estimdri ale companiei, prin metode actuariale, folosind date statistice rezonabile. Rezerva se

ueeazd gi se menline pentru daunele produse, dar neavizate, pind,la sfdrgitul perioadei de raportare

(data calculdrii rezervei).

La determinarea RDN, in'dependenld de disponibilitatea istoricului de daune al companiei de asigurdri,

pot fi aplicate urmdtoarele metode actuariale:

y' metodadezvoltdrii daunelor (metoda Chain Ladder):

{ meto da Bornhuetter-Ferguson;

y' metodacostului mediu per daun6;

{ metodaratei daunei (metoda daunelor estimate);

r' combinatii sau varialii ale acestor metode.

Pentru calculul RDN, Societatea aplicd Metoda Mack Chain Ladder, care este o varialie a Metodei

dezvoltdrii daunelor - Chain Ladder. Metoda este o tehnicd actuanald avansat6 utilizatd pentru

estimarea rezervelor de daune neavizate. Metoda se bazeazd pe analiza dezvoltdrii daunelor qi oferd

atdt estimarea central5 a rezervelor, cdt qi o evaluare a incertitudinii asociate acestor estimdri. Esenla

metodei constd in utilizarea unui model statistic care descrie procesul de dezvoltare a daunelor in timp.

Metoda Mack Chain-Ladder se axeazdpe urmdtoarele principii:

o Factorii de dezvoltare: Daunele cumulative pentru fiecare cohortd de accident se dezvoltd in

timp, iar metoda presupune cd aceste dezvoltdri pot fi estimate utilizdnd factori de dezvoltare

calculafi din istoricul daunelor.

o Modelul statistic: Dezvoltarea daunelor este modelatd printr-un proces stochastic care ia in

considerare atdt media, c6t ;i variabilitatea datelor. Modelul Mack nu presupune o distribulie

specif,rcd pentru date, fiind astfel "distribution-free".

o Separarea incertitudinii: Metoda permite separarea incertitudinii din doud surse: incertitudinea

parametrilor (factorii de dezvoltare) qi variabilitatea aleatorie a datelor.

Paeina40 din74



CNROO
S.A.R.,,Moldcargo' S.A, // Situarii Financiare Individuale

pentru exercilial tncheia la 31 decembrie 2025

4. Estimiri qi rafionamente contabile esentiale (continuare)

d. Rezerve tehnice (continuare)

Metoda Mack Chain-Ladder se bazeazdpe urmdtoarele ipoteze ;i relafii matematice:

o Ipoteza I (media): Factorul de dezvoltare intre doud perioade consecutive este constant;

o hpoteza2 (varian[a): Variabilitatea daunelor este proporlionald cu nivelul daunelor cumulative;

. Ipoteza3 (independenla): Daunele pentru cohorte diferite sunt independente.

Metoda Mack Chain-Ladder reprezintd un instrument actuarial pentru estimarea rezervelor tehnice,

combin6nd simplitatea operalionala cu rigurozitatea statisticd. Aplicarea sa permite nu doar estimarea

rezervelor, ci qi o infelegere mai profunddavariabilitdfii qi incertitudinilor asociate.

Cota reasigurdtorului inrczewade daune neavizate brutd aferentd contractelor cedate in reasigurare se

calculeaz1 pe fiecare clasd de asigurare in baza datelor statistice acumulate de Companie privind

desp[gubirile pl6tite pe contracte de asigurare, transmise in reasigurare, pe clasa de asigurare dat6.

Rezerva pentru riscuri neexpirate

Rezerva pentru riscuri neexpirate (RRN) se calculeazdinbaza estimdrii obligafiilor ce vor apdrea dupd

incheierea perioadei de gestiune, aferente contractelor de asigurare incheiate inainte de acea datd, in

mdrimea in care valoarea lor estimatd depdqeqte rezerva de prime nec6gtigate'

Rezerva riscurilor neexpirate se estimeazS;i se menline de cdtre Companie separat pentru fiecare clasd

qi tip de asigurare.

Rezerva riscurilor neexpirate se calculeazd, utilizAnd rata oper{ionald combinatd aferenta datelor

pentru ultimele 12luni.

Cota reasigurdtorului in rezewa riscurilor neexpirate brutd aferentd contractelor cedate in reasigurare

se calculeazb separat pentru fiecare tip/clasd de asigurare prin produsul dintre RRN la valoarea brutd qi

raportul dintre RpN cedat in reasigurare din total RPN la valoarea brut6, calculat pe fiecare clasd/tip de

asigurare.

Calculul Rezerva riscurilor neexpirate se aplicd uniform tuturor produselor de asigurare.

Testele de adecvare se realize azdinbaza experienfelor anterioare (testul run-off) - pentru rezervele de

daune declarate, dar nesolufionate qi neavizate, separat, pentru fiecare clasd Ei tip de asigurare; qi

estimdrile actualizate ale fluxurilor de numerar viitoare (LAT-liability adecuancy test) - pentru tezewa

de prime nec6Etigate, pe total clase de asigurdri, qi in dependenld de specificul riscurilor, pe tipuri de

asigurdri.
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4. Estimiri gi rafionamente contabile esen{iale (continuare)

e. Testul de adecvare L rezewelor tehnice

in cazul, in care, ca rentltat al testelor de adecvar e realizate, conform:

r' experientelor anterioare (testul run-off), se identificd o diferenfd negativS sistematicd arczewelor

de daune totale (cel pufin 2 trimestre in ultimele 12 luni anterioare perioadei de gestiune),

Societatea analizeazd, gi argumenteazd sursa acestei diferefe qi efectueazd ajustdrile necesare ale

metodelor de calculare a rezervelor utilizate qi supline;te rezervele de daune in cuantumul

diferenlei negative inregistrate, prin majorarea rezewei de daune neavizate, cu excepfia

diferenfelor negative inregistrate care sun generate de daune mari (cazuri asigurate cu valoare

mare a daunelor), care nu au caracter sistematic qi/sau sunt determinate de factori imprevizibili

(care nu sunt sub controlul SocietAfli);

/ estimdrilor actualizate ale fluxurilor de trezorerie viitoare (LAT-liability adecuancy test), se

identificd o insuficien[d,ltn deficit de rezerve tehnice, se calculeazd o rezewd de riscuri

neexpirate suplimentard, cel pufin in limita cuantumului insuficienlei/deficitului identificat.

Testul experienfelor anterioare (Testul Run-off) se efectueazd inainte de finalizarea estindrii valorii

daunelor nesolufionate, gi rezultatele acestuia sunt luate in considerare la construirea ipotezelor ;i
alegerii metodologiilor aplicate pentru evaluarea Rezervelor de daune neavizate. Metodele utilizate

pentru efectuarea testelor de adecvare a rezervelor tehnice, interpretarea gi implementarea rezultatelor

acestora sunt prevdzute in Regulamentul intern privind constituirea qi menfinerearezewelor tehnice ale

S.A.R.,,Moldcargo" S.A.

f. Clasificarea activelor qi datoriilor financiare

Politicile contabile ale Societdlii preved desemnarea activelor qi datoriilor in diferite categorii

contabile in anumite circumstan{e: la clasificarea activelor financiarc ca pdstrate p6nd la scadentd

Societatea determind cd ea are intenlia pozitivd qi abilitatea de a mentine activele pdnd la data

scadentei, cum este cerut de politica contabilS.

g. Estimarea deprecierii activelor financiare

Deprecierea imprumuturilor acordate care sunt clasificate ca fiind ,,activelor financiare evaluate la cost

amortizat", este estimatl,inbaza ratei efectivd a dobdnzii care s-a decis a fi apreciatdrata medie a

dobinzii pentru operatiunile de politicd monetarS, determinatd de cdtre BNM.
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4. Estimiri qi ra{ionamente contabile esenfiale (continuare)

h. Datoriile aferente contractelor de leasing financiar

Datoriile financiare aferente contractelor de leasing financiar sunt evaluate la cost amortizat folosind

rata efectivd a dobdnzii pentru instrumentul financiar respectiv.

i. Estimarea impozitului curent pe profit

Datoriile (respectiv creantele) privind impozitul curent pentru perioada fiscald curentd gi pentru cele

anterioare sunt evaluate la valoarea care se agteaptb a fi plititd cdtre (recuperatd de la) autoritdlile

fiscale, folosind ratele ile impozitare (qi legile fiscale) care au fost promulgate sau in mare mdsurd

adoptate pdnd la finalul perioadei de raportare.

j. Estimarea impozitului amffnat pe profit

Creanlele qi datoriile privind impozitul amAnat sunt evaluate la ratele de impozitare preconizate a ft

aplicate pentru perioada in care actirul este realizat sau datoria este decontatd, pe baza ratelor de

impozitare (qi a legilor fiscale) care au fost promulgate sau in mare mdsurd adoptate pAnd la finalul

perioadei de raportare. Evaluarea datoriilor privind impozitul amdnat gi a creantelor privind impozitul

amdnat reflectd consecinlele fiscale cate ar decurge din modul in care entitatea preconizeaz\,,Ia finalul

perioadei de raportare, cd va recupera sau deconta valoarea contabild a activelor gi a datoriilor sale.

k. Provizioane pentru beneficiile angajafilor

Societatea estimeazi provizion aferent beneficiilor angajalilor care constd doar din calculul

provizionului pentru concediul nefolosit de cdtre angala[i. Metoda de calcul a acestui provizion este

metoda similari calculului conform legislatiei in vigoare a Republicii Moldova aferent concediului

anual pldtit de angajator.
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Programe
informatice

Brevete Alte active
necorporale

Total

Valoarea netl contabili
la 01ianuarie2024

I 650 4 s7l 6 221

Achizi{ii
Iegiri

Rata de amortizare

106 550

(1 6s0) 697

106 s50

(e53)

Valoarea neti contabil5

la 31 decembrie 2024
106 550 s268 111 818

Valoarea nettr contabiltr

la 01 ianuarie 2025
106 550 5 268 111 818

Achizilii
Ieqiri
Rata de amortizarc

550 627 l9 300 s69 927

(160226; (2 s5s) (163 os4)

Valoarea neti contabili
La 31 decembrie202S

496 951 2t 710 518 66r

6. Imobiliziri corporale

ClSdiri gi

construc(ii
speciale

Mobilier.
echipament, Mijloacede

utilaje qi transport
instalafii

Alte
mijloace

fixe
Total

Valoarea neti contabilii
la 01 ianuarie 2024

749 671 I 025 180 2 307 945 136 747 4 219 543

Intrdri

Ieqiri

Rata de amortizare

62 650

(4 e00)

(58 418)

369 467

(47 72s)

(210 477)

| 717 897

(414 888)

14 3t9

(4 4s3)

(2s 03e)

2 164 333

(s7 078)

(708 822)

Valoarea netl contabill
la 3L decembrie2024

749 003 1 136 44s 3 610 954 r2r 574 5 617 976

Valoarea netl contabilS

la 01 ianuarie2025
749 003 | 136 445 3 610 954 r2t 574 5 617 976

Intrdri

Iegiri

Rata de amortizare

8 057

(63 63e)

309 972

(260 022)

tt7 957

(430 072)

44t 3t5

(782 302)

5 329

(28 s6e)

Valoarea netl contabiltr

la 31 decembrie 2025
98 334 5276989693 42r I 186 395 3 298 839
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7. Investi{ii imobiliare

2025 2024

Investifiile imobiliare sunt inregistrate la valoarea justd dupd recunoaqterea ini1ial6.

Societatea inregistreazd modificarea valorii investifiilor in baza rapoartelor de evaluare intocmite de

cdtre un evaluator independent pe parcursul perioadei de gestiune. Propriet5file imobiliare au fost

evaluate la22 decembrie 2025 de cdtre ,,Evalestim" S.R.L. conform Raportului de evaluare nr. 400 din

26.t2.2025.

Societatea nu are investilii imobiliare angajate ca garanfie la 31 decembrie 2025.

8. Investifii in entitifi fiice

S.A.R.,,Moldcargo" S.A. define la situalia din31.12.2025 cote de participalie in entitdtile Moldcargo

Tour S.R.L. (100%) qi Testvest-Auto S.R.L.(100%):

2025 2024

CARGO CLAIMS S.A.

MOLDCARGO TOUR S.R.L.

TESTVEST-AUTO S.R.L.

Total 3 563 914 12 468 343

In anul 2025, Societatea a instrdinat integral participa[ia delinutd in capitalul social al ,,CARGO

CLAIMS" S.A., reprezentatd" de 89900 acfiuni ordinare nominative (71,067%). in urma rcalizdrii

acestei tranzac[ii, participa{ia S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. in capitalul social al,,CARGO CLAIMS" S.A.

a fost redusd 1a0,00%o.

Conducerea Societdfii considerd investifiile in entitElile fiice ca fiind pe un termen mai mare de 12

luni.

Valoarea neti contabill la inceputul perioadei

Intrlri
Iegiri

Ajustarea la valoarea justi

Valoarea neti contabili la sfiirqitul perioadei

MDL

r8 463 770

36 649

MDL

13 088 400

5 375 370

18 500 419 t8 463 770

MDL

| 431 354

2 132 s60

MDL
9 s60 622

| 431 354

r 476 367
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9. Titluri de capital disponibile pentru vanzare

S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. deline 0,l7yo din capitalul entitdlii Finguard S.A. in valoare de77 340 MDL,

care a fost clasificat in cadrul activelor financiare diponibile pentru vinzare.

Pe parcursul anului 2025, conform Hotdrdrii Comisiei Nalionale a Piefii Financiare rc.4115 din

26.08.2025 in Registrul emitenfilor de valori mobiliare a fost inregistratd modificarea denumirii

Societdlii pe Acliuni ,,Asito Direct" in Societatea pe AcJiuni ,,Finguard".

10. Investitiifinanciare

10.1 Investifii pistrate pini la scadenfi
2025 2024

Valori mobiliare de stat la cost de achizilie

Dobdnda acumulati

Valoarea neti contabill la sfhrqitul perioadei

Depozite definute pe un termen mai mic de un an

Depozite delinute pe un termen mai mic de un an

Total

69 756 257 63 909 327

MDL
67 950 498

1 805 759

MDL
63 093 198

816 129

Valorile mobiliare reprezintd, bonuri de trezorerie emise de Ministerul Finanfelor al Republicii

Moldova cu o scadentd de I82 zile si cu rata efectvd a dobdnzii in intervalul de 9,30Yola9,4lYo (2024:

4,l6Yo la 6,0lYo).

10.2 Depozite la biinci
20242025

MDL
18 100 000

MDL
26 s00 000

Societatea are plasate depozite la termen

dobdnzilor aferente depozitelor la situalia

dependenfd de condifiile contractuale (2024:

18 100 000 26 500 000

in bdncile locale, in monedd nafionald (MDL). Ratele

din 3l decembrie 2025 vaiazd de la l,5o/o la 3',0o/o in

l,5o/o la 3,0o/o in dependenld de condiliile contractuale).
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11. Creanfe din asiguriri

Crean{e privind asigurarea directi al delindtorilor de
polile (asigurali)

Ajustdri pentru pierderi din deprecierea creanlelor
privind asigurarea directd al delindtorilor de polile
(asigurali)

Creanle privind asigurarea directi a intermediarilor in
asigurdri

Ajustdri pentru pierderi din deprecierea creanlelor
privind asigurarea directd a intermediarilor in
asigurdri

Creanfe privind pretenfiile de regres

Ajustdri pentru pierderi din deprecierea creanlelor
privind pretenliile de regres

Crean{e de la companii de reasigurare

Ajustdri pentru pierderi din deprecierea creanlelor de
la companii de reasigurare

Total

Modificarea provizionului privind deprecierea creantelor:

Soldul inifial la 1 ianuarie

Cheltuieli/ (venituri) pe parcursul anului

Soldul final la 31 decembrie

L2. Alte creanfe

Creanfe privind decont[rile cu bugetul

Crean{e ale personalului

Ajustdri pentru pierderi din deprecierea creanlelor
ale personalului

Creanfe privind veniturile din utilizarea de citre terli a
activelor entiteili

Avansuri acordate

Alte crean.te

Ajustdri pentru pierderi din deprecierea altor creanle

Total

S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. // Situalii Financiare Individuale
pentru exerciliul tncheia la 31 decembrie 2025

2025 2024
MDL

11 9r0 787

(2 06e rs7)

16 386 010

(4 83s 238)

8 4r3 082

(r s81 e30)

6 360 728

(t 388 0s0)

MDL

8 s80 90s

(2 s08 198)

13 326 406

(4 731 066)

10 060 288

(s 1s0 440)

1 355 624

(r 316 8s3)

33 246232 21 616 666

2025 2024
MDL

tt 706 557

(1 882 182)

MDL

6 759 922

4 946 63s

9 824 375 tt 706 ss7

202s
MDL

| 408752

113 0s9

(10e 080)

83 453

4 894 903

2 448 131

(s79 tr0)

MDL
6 93s

132 571

(10e 080)

60 992

2925 025

4 989 263

(724 s7t)

7 2813358 260 108
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Modificarea provizionului privind deprecierea altor creanfe:

S.A.R ,,Moldcargo" S.A. // Situalii Financiare Individaale
pentru exerci|iul tncheiat la 3l decembrie 2025

2025 2024

Soldul inifial la I ianuarie

Cheltuieli/ (venituri) pe parcursul anului

Soldul final Ia 31 decembrie

13. Cheltuieli de achizifie reportate

Cheltuieli de achizifie reportate la inceputul
perioadei

Vari a{ia che ltuie I i lor de achizigie rep ortate

Cheltuieli de achizi{ie reportate la sfiirqitul perioadei

Asigurdri de accidente (Clasa 0l)
Asiguriri de vehicule terestre Casco (Clasa 03)

Asigur[ri de rdspundere civili auto (Clasa 10)

Altele

Total cheltuieli de achizi{ie reportate

MDL

833 4s1

(r4s 261)

MDL

763 894

69 557

688 190 833 451

2025 2024
MDL

34 986 050

5 491 366

MDL
16389 397

l8 s96 653

40 477 416 34 986 050

Cheltuielile de achizilie reportate (am6nate) cuprind sumele care sunt legate in mod direct de

subscrierea sau reinnoirea cu succes a contractelor de asigurare, rezultdnd direct din tranzac{iile

contractuale.

Cheltuieli de achizifie reportate pe tipuri de asiguriri:

2025 2024
MDL

6 s38 888

8 800 843

23 966719

| 170 966

MDL

8 410 169

5 615 081

20 439 822

s20 978

40 477 416 34 986 050
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14. Active de reasigurare

Cota reasi gurdtorului in r ezew a primei necAgtigate
(uPR)

Cota reasiguritorului in rezewa de daune declarate, dar
ne soluf ionate (av izate) (RBNS)

Cota reasigurltorului inrezewa de daune neavizate
(rBNR)

Cota reasi gur[torului in rczew a riscurilor neexpirate
(uRR)

Total

15. Stocuri

Rechizite de birou

Materiale penfru publicitate si promovare

Total

16. Numerar qi echivalente de numerar

Numerar in casierie

Conturi curente in MDL
Conturi curente in valuti strdin[

Total

S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. // Situ@i Financiare Individuale
pentru exerciliul lncheial la 3I decembrie 2025

2025 2024
MDL

89 562 807

26 497 048

2s 600 332

20 200 555

MDL

73 78s 022

11 335 578

13 987 610

6 809 477

t6t 860 7A r059r7 687

2025 2024
MDL

r 493

26 001

MDL

| 417

47 481

27 494 48 898

2025 2024
MDL

4 092 091

337 800

993

MDL

6 118 730

1 215 909

| 4r5 423

4 430 884 8750 062

Numerarul qi echivalentele de numerar include mijloace bdneqti in casierie definute in lei moldoveneqti

(MDL) qi numerar in conturi curente in valuta nafionald qi striind deschise in Bdncile Comerciale din

lard. Lasituafia din 3l decembrie 2025 Societatea nu deline mijloace bdnegti legate sau conturi curente

in bdnci din afara Republicii Moldova.
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17. Alte active

Formulare de stricti evidenli
Alte cheltuieli anticipate curente

Contrbufii la BNAA privind garanfiafinanciard
externd qi contribulia de membru

Transferuri de numerar in expedilie

Total

Ac{iuni ordinare, valoarea nominald
300 000 MDL fiecare

Total

S.A.R ,,Moldcatgo" S.A. // Situalii Financiare Individuale
pentru exercilial lncheisl la 3I decembrie 2025

2025

MDL

257 367

6 41s 262

6 672 629 6 253 246

2024

MDL
2 460

82 ss7

6 t62 0r1

6 218

In anul 2014 Societatea'adevenit membru al Biroul Nafional de Asigurare a Autovehiculelor (BNAA).

BNAA este a asociatia companiilor de asigurare din Republica Moldova care emit polile internafionale

de asigurare obligatorie de rdspundere civilS auto ,,Carte Verde".

La situafia din 31 decembrie 2025 Societatea arc o creanld asupra BNAA in sumd de 267 729,87

EURO, din care dobdnda capitalizatd de 2 104,87 EURO, ceea ce constituie 5 290 261,91 MDL, sumd

pldtitd cdtre BNAA in scopul de a plasa Garanfia financiar6 Externd la cererea Consiliului Birourilor

pentru a garantapldlile reclamanliilor pentru polile de asigurare Carte Verde emise.

Totodatd, la situafia din 31 decembrie 2025 Societatea define un activ in sumd de I 125 000 MDL care

reprezintd contribulia de membru.

18. Capital social

Acfiuni autorizate gi in circulafie

Capitalul social al Societdlii la 31 decembrie 2025 este constituit din 197 ac[iuni ordinare nominative.

Toate acliunile emise de Societate au fost achitate integral.

2025 2024
MDL

s9 100 000

MDL

59 100 000

59 100 000 59 100 000

Pe parcursul anului nu au fost inregistrate modificdri a capitalului social al Societdtii.

Pagina 50 din 74



Structura acf ionariatului:

AITA A.O.

LKW-ALEKS SPEDITION S.R.L.

POLITRANS S.R.L

S.C. SCFIENKER S.R.L

BERTONTRANS S.R.L.

PERSOANE FIZICE

19. Capital de rezervi

La 01 ianuarie

Formarea rezervelor

La 31 decembrie

20. Datorii asociate contractelor de asigurare

Rezerva de prime necdgtigate

Rezerva de daune declarate,

dar nesolufionate

Rezerva de daune neavizate

Rezerva riscuriilor neexpirate

Cota reasiguritorului in rezervele tehnice
(Nota 14)

Rezervele tehnice, nete

S.A.R. 
"Moldcargo" 

S.A. // Situalii Financiare Individuale
pentru exercilial tncheiat la 31 decembrte 2025

2025

MDL
75,12690yo

0,50761yo

1,075230

1,0t523yo

l,0l523yo

21,319804

202s

MDL
75,12690yo

0,50761yo

1,07523yo

r,0l523yo

t,01523yo

2l,3l98yo

2024

MDL
3 000 000

MDL
3 000 000

3 000 000 s 000 000

2025 2024

MDL
rr4 062 084

50 499 054

47 207 732

25 97r 348

237 740218

(161 860 742)

MDL
97 030 713

30 834 528

34 908 451

8 744 340

171 518 032

(rDs er7 687)

75 879 476 65 600 345
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cn[oo S.A.R. ,,Moldcargo" S,A. // Sitaalii Financiare Individuale
pentru exerciliul tncheial la 31 decembrie 2025

Variafia rezervelor tehnice:

Sold la 01 ianuarie 2024

Modificarea

Sold la 31 dcembrie 2024

Modificarea

Sold la 31 decembrie 2025

Rezerva Rezerva de daune
primei declarateo

necistigate darnesolutionate

, Rezerva
Kezerya oe, rtscuruor

uaune-:-.- neexDirate
neavzate

Total

MDL MDL MDL MDL MDL

49 210 393 26327 6rr 32 858 375 t9 120879 127 517 258

47 820320 4 506 9t7 20s0 076 (r0 376 s39) 44 000 774

97 030 7r3 30 834 s28 34 908 45t 8 744 340 t7l 518 032

t7 031 371 t9 664 526 t2 299 281 t7 227 008 66222 186

tt4 062 084 s0 499 0s4 47 207 732 2597r348 237 7402r8

Cota
reasiguriitoru
lui in rezerva

primei
necAstisate

Cota
reasigurtrtorului

in rezerya de
daune declarate,

dar nesolutionate

Cota
reasigurtrtorulu

i in rezerva de
daune

neavtzate

Cota
reasiguriitorul

ui ln rezerva
riscurilor

neexpirate

Total

MDL MDL MDL MDL MDL

22308274 5827 695 5 563 861 7 065 377 40 765207

st 476 748 5 507 883 8 423 749 (25s eOo) 65 r52 480

Sold la 01 ianuarie 2024

Modificarea

Sold la 31 dcembrie 2024

Modificarea

Sold la 31 decembrie 2025

73 785 022 1r 335 578 13 987 610 6 809 477 105917 687

t5 777 785 15 161 470 rr 612 722 13 391 078 55 943 055

89 562807 26 497 048 25 600332 20 200 555 t6l 860 742
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21. Datorii din asiguriri

Datorii aferente primelor anulate fa\ide asigurali

Comisioane datorate intermediarilor

Avansuri primite pe contractele de asigurare

Datorii curente aferente regularizirii daunelor

Alte datorii din asiguriri

Datorii privind riscurile transmise in reasigurare

Total

S.A.R. ,Moldcargo'S.A. // Siluaji Financiare Individuale
pentra exerciliultneheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024

MDL
945 234

12 s82 008

r 532764

329 tl8

9 983 096

2s372220 16907 919

MDL
490 421

7 rtO s57

| 222 588

113 393

1 13 581

7 857 378

S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. elaboreazd anual Programul de reasigurare, care stabileqte condifiile de

cedare a riscurilor, in concordanjd cu natura, amploarea qi complexitatea activitdfilor sale. Aceste

condilii sunt aliniate la obiectivele ;i strategia de afaceri ale Societdfii, reflectAnd totodatd apetitul

general pentru riscuri.

in anul 2025, Societatea a cedat riscuri atdt in cadrul reasigurdrii obligatorii, cdt ;i al celei facultative,

adaptdndu-se la specificul fiecirui tip de risc. Plasarea riscurilor s-a realizat cdtre reasigurdtori cu

soliditate financiard ridicat5, selectali in conformitate cu criteriile stabilite de cadrul legislativ ;i
normativ in vigoare. Acest proces se desfbqoard in conformitate cu Regulamentul privind cerinlele fald

de programul de reasigurarc al asigurdtorului, regulile de contractare a reasigurdtorilor qi condiliile de

avizare a nivelului refinerii proprii, aprobat prin Hotdrdrea CNPF m.30lT2 din 13.06.2023, precum ;i a

Strategiei de gestionare a reasigurdrii in cadrul S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. qi Programului de reasigurare

aprobat de cdtre Societate.

Pe parcursul anului 2025, S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. a colaborat cu reasigurdtori de renume

internafional, printre care: Deutsche Riickversicherung AG - companie germanl cu rating ,,A*"

(S&P), Allianz Risk Transfer AG - subsidiard a grupului Allianz, cu raitnguri ,,A+ (Superior)"

(stabilitate financiard) qi ,,aa (Superior)" (credit pe termen lung), Allianz SE - compania holding a

grupului Allianz, cu raitinguri de ,,A+ (Superior)" de stabilitate financiard ;i ratingul de ,,aa

(Superior)" pentru creditul pe termen lung al emitenlilor
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22. Datorii financiare

Alte imprumuturi pe termen scurt

Total

23. Beneficii ale angajafilor

Datorii fala de personal privind retribuirea muncii

Datorii fali,de personal privind alte operafii

Provizioane pentru beneficiile angajafilor

Total

Active - Impozitul amAnat

Datorii - Impozitul am6nat

S.A. R,, Moldcargo' S.A. // Situalii Financiare I ndividuale
pentru exerciliultncheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024

MDL
707 086

MDL
r97 195

707 086 197 195

MDL
3 203 724

MDL
3 530 943

2 001 501

3 203 724 5 532 444

24. Datorii privind impozitul amanat

Creanfele qi datoriile privind impozitul amdnat sunt evaluate la ratele de impozitare preconizate a fr

aplicate pentru perioada in care activul este realizat sau datoria este decontatd, pe baza ratelor de

impozitare care au fost adoptate panA la finalul perioadei de raportare. Evaluarea datoriilor privind

impozitul anilnatgi a crean{elor privind impozitul arrfinatreflectd consecinfele fiscale care ar decurge

din modul in care societatea preconizeazd la perioadei de raportare cE va recupera sau decontavaloarca

contabilS a activelor qi datoriilor sale. Pe parcursul perioadei care a irrtrat in aria prezentului raport,

impozitul amdnat a fost calculat aferent: imobilizdrilor corporale, investifiilor imobiliare, provizioanele

aferente creanjelor.

2025 2024

MDL
271 463

MDL

21 059
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25. Datorii comerciale

Datorii curente privind arenda

Alte datorii curente

Total

Cheltuieli cu impozitul pe venit curent

Cheltuieli cu impozitul amdnat

Total

27. Alte datorii

Datorii privind asigurarea socialS qi medicali

Datorii privind impozitele gi taxele

Total

S.A, R., Moldcargo' S.A. // Situa4ii Financiare Individuale
pentru exerciliultncheia la 3l decembrie 2025

2025 2024

MDL
596 038

541 421

MDL
439 787

I 304 538

2 137 459 | 744 32s

Din cadrul rulajelor datoriilor comerciale pot fi menlionate urmdtoarele tranzaclii: procurdri de

imobilizdri corporale $i stocuri, achizilii de servicii, deservire a tehnicii de birou, asigurarea

mijloacelor de transport, reparalii, servicii de intretinere a oficiilor, arenda etc.

26. Datorii privind impozitul pe profit curent

Impozitul curent este impozitul aqteptat de pldtit pentru venitul impozabil pentru an, utilizdnd rate ale

impozitului ce au fost adoptate sau in mare mdsurd aprobate la data raportSrii, gi orice ajustare la

impozitele ce urme.vd a fi achitate pentru anii precedenti. Pe parcursul anilor 2025 qi 2024 rata

impozitului pe venit a constituit l2%. incontul de prof,rt sau pierderi au fost recunoscute:

2025 2024

MDL

(2e2 s23)

MDL
6 780 555

(3r7 sOs)

Qe2 523) 6 463 0s0

2025 2024

MDL
866 400

305 928

MDL
848 023

289 s23

1 172 327 | 137 546
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" 
Moldcargo' S.A. // Situalii Financiare Individaale

pentru exerci|iultncheial la 31 decembrie 2025

28. Prime brute subscrise

Asiguriri de accidente

Asiguriri de sinitate, din care:

cu valabilitate tn Republica Moldova

cuvalabilitate tn afara Republicii Moldova

Asiguriri de vehicule terestre (CASCO)

Asigurlri de nave aeriene

Asiguriri de bunuri in tranzit
Asiguriri de incendiu gi alte calamitifi naturale,
din care asigurarea:

construcliilor (ocuinle, ofic ii etc.)

altor proprietdli Si bunuri

Alte asigurlri de bunuri, din care asigurarea:

construcliilor

altor proprietdtri $i bunuri

Asiguriri de rispundere civili autoo din care:

RCA inteind

Carte Verde

CMR

Transportatori fald de cdldtori

Asiguriri de rispundere civili avia

Asiguriri de rispundere civili generali
Brokerilor de asigurare (reasigurare)
Agentilor de asigurare persoane juridice
Notarilor
Auditorilor
AIte tipuri

Asiguriri de pierderi financiare

Total

Prime brute
subscrise 2025

Prime brute
subscrise 2024

MDL

21249 391

5 544 557

150 237

5 394 320

54 549 824

7 962 186

529 694

2 625 023

2 62s 023

350 588

350 sB8

154 449 549

62 328 829

86 432 243

5 328 077

360 400

4 161 398

683 893

9t 000

26 000

22 410

64 849
479 634

828 565

MDL

20 662909

3 870 689

171 099

3 699 s90

36 446975

t7 042

556042

1 836 034

I 836 034

253 032

253 032

t43 945 099

88 005 529

53 0t I 446

2 682 904

245 220

58 134

684 132
55 200
18 000

2t 110

83 602

506 220

252 934 668 208 330 088
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l.R ,,Moldcargo" S.A. // Situolii Financiare Individuale

@D.S."nKgg pentru exercitjatincheiat ta 3r decembrie 2025

29. Despigubiri qi indemnizafii de asigurare

Daune achitate
2025

Daune achitate
2024

Asiguriri de accidente

Asiguriri de sinitate, din care:

cu valabilitate in afara Republicii Moldova

Asigurdri de vehicule terestre (CASCO)

Asiguriri de bunuri in tranzit
Asiguriri de incendiu gi alte calamititi
naturale, din care asigurarea:
construcliilor (ocuinle, oficii etc.)

altor proprietdli Si bunuri

Alte asiguriri de bunuri, din care asigurarea:

altor proprietdtri qi bunuri

Asiguriri de rispundere civili auto, din care:

RCA internd

Carte Verde

CMR

Total

30. Venituri din subrogare qi regresuri

Recuperdri din pretenfii qi regres

Alte venituri din operaliunile de regres gi subrogare

Total

MDL

6 000

3 252 577

3 252 577

24253 469

8 rt2

51 618

5I 618

42861

42 861

61 536 103

45 007 793

r6 398 324

129 986

MDL

53 805

t2t8 549

r 218 549

lt 862 708

l0 282

10 282

65 747

65 747

38 819 171

24 680 555

I3 677 047

461 569

89 150 740 52 030262

2025 2024

MDL

7 458 064

44 977

MDL

9 t17 052

90 s46

7 503 041 9 207 598
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31. Venituri din investifii, nete

Venit din arenda curent?i

Venit din dobdnda aferenti valorilor mobiliare de Stat

Venit din dobdnda aferentd depozitelor

Venituri din modificarea valorii investi{iei

Alte venituri din investifii

Pierderi din reevaluarea investitiei

Alte cheltuieli din investilii (realizarea acfiunilor)

Total

32. Alte venituri din exploatare

Modificarea provizionului pentru datorii qi crean,te

Venituri din casarea datoriilor cu termen de
prescripfie expirat
Venituri din diferenle de curs valutar/ diferen{e
sumd
Venituri recuperate din acfiuni de judecati

Venituri recuperate din plilile de asigurare

Alte venituri din exploatare

Total

33. Cheltuieli de achizitie

Cheltuieli cu comisionul aferent brokerilor gi agenfilor
de asigurare

Contribufii, taxe qi pl[fi regulatorii

Cheltuieli privind remunerdrile angaja,tilor aferente
vdnzdrilor

Cheltuieli privind asigurdrile sociale gi medicale din
remunerdrile angaj afilor aferente v dnzdrilor

Alte cheltuieli de achizitie

Total

S.A.R uMoldcargo" S,A. // Sitaalii Financiare Individuale
pentru exerci1iultncheia la 3I decembrie 2025

2025 2024

MDL
362 488

4 703 7s5

334 163

2 591 9r0
9 439 500

(3 807 s68)

(8 990 ooo)

MDL
3s9 089

2 733 2s0

342 754

5 375 370

3 000 000

(3 000 ooo)

4 634 248 8 810 463

2025 2024

de

MDL
4 t54 3t3

303 020

945 275

t04 027

489 4r3
46 904 502

MDL
239 898

2 466 t87

t77 015

84 324

40 205

46 622 353

s2 900 550 49 629 982

2025 2024

MDL

72 454 030

5 703 704

tl 893 706

2 847 763

t8 257 334

MDL

44 722 363

4 155 618

t6 423 r32

3 940'stz

8 889 8sr

78 l3t 476llt 156 537
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34. Cheltuieli de marketing qi administrare

Cheltuieli de marketing gi distribuire

Cheltuieli privind remuneririle personalului
administrativ

Cheltuieli privind intrefinerea imobilizdrilor corporale
proprii qi inchiriate, inclusiv chiria

Cheltuieli de amortizarc

Cheltuieli de sponsorizare

Cheltuieli aferente IT qi telecomunicalii

Cheltuieli de intrefinere a transportului

Cheltuieli cu privire la casarea altor activelor
circulante

Impozite, taxe qi pl[fi, cu excep{ia impozitului pe
venit

Cheltuieli privind deservirea bancard

Cheltuieli privind servicii juridice, audit, actuariat,
consultanlS, evaluare

Alte cheltuieli de administrare

Cheltuieli privind asiguririle sociale gi medicale din
remunerlrile personalului administrativ

Total

35. Alte cheltuieli din exploatare

Cheltuieli din iegirea altor active

Cheltuieli din iegirea imobilizdrilor corporale

Cheltuieli din diferen{e de curs valutar/diferen{e de
sumd

Modificarea provizionului penffu datorii gi creanfe

Cheltuieli privind casarea crean,telor

Alte cheltuieli de exploatare

Total

S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. // Situalii Financiare Individaale
pentru excrciliultncheiat la3I decembrie 2025

202s 2024
MDL

678 557

13 230 826

2 386 523

709 776

20 000

867 752

2 098 877

310 148

34t 783

382 960

3 013 542

1 880 0s9

3 168 711

34 413 250 29 089 514

202s

MDL
s30 610

t6 033 743

2 530 221

945 386

40 000

934 517

2 355 339

288 318

621 075

362 179

4 071 r93

I 861 886

3 838 783

2024

MDL
226983

I tl3 645

t25 369

2 t97 4t4
r30 367

MDL
9 884

57 078

r53 937

8 591 696

2 032 088

267 946

3 793 778 lt lt2 629
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36. Costuri de finan{are, nete

2025

MDL
240 448

89 644

(47s 4e2)

(138 84s)

(348 s12) Q8424s)

Pe parcursul anului 2025 au fost efectuate urmdtoarele tranzacfii cu pdrfi afiliate:

a. Yinzilri de contracte de asigurare qi alte servicii

2024

Venituri din diferenle de curs valutar

Venituri din diferenle de sumi
Venituri din dobinzi aferente altor activitltii
Cheltuieli din diferenfe de curs valutar

Cheltuieli din diferente de sumd

Total

37. Pnr{i afiliate

MDL
19s 002

278 200

4t 592

(3e6 184)

(467 r22)

Partea afiliati Tipul tranzac{iei 2025 2024

Acfionari

Ac{ionari

Management qi
persoane cu funcfie cheie
Entititi asociate

Entiti{i asociate

Entitdfi asociate

Alte plrfi afiliate

Servicii de asigurare

Aport capital propriu

Servicii de asigurare

Servicii de asigurare

Servicii de localiune

Yinzare cotl de
participafie
Servicii de asigurare

95 949

l7 1r9

-2743 619

9 560 622

7 tOl

52 020

5 000 000

t9 852

4 423

3 189 393

3 000 000

18 400

Total 6937 172 11 284 088

b. Cumpirarea de produse gi servicii

Partea afiliatl Tipul tranzacfiei 2025 2024

Ac{ionari

Management gi
persoane cu functie cheie
Entiti{i asociate

Entitili asociate

Alte pdr,ti afiliate

Alte p54i afiliate

Servicii de locafiune, alte servicii

Servicii de loca{iune

Servicii de locafiune, alte servicii

Cesiune de crean.te

Servicii gi consultan{d actuariale

Servicii de localiune

884 826

30 000

316 r99

6 727

234 500

60 000

424 408

27 500

524 493

227 727

625 600

60 000

Total 15322s2 1 889 728

c. Remunerareapersonalului

Partea afiliatii 2025 2024

Ac{ionari

Management gi persoane cu func{ie cheie

Alte pi(i afiliate

289 668

6 027 377

889 226

195 050

5 853 987

789 151

6 838 188Total 7 206271
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pentru exerciliul tncheiat la 3I decembrie 2025

38. Active sau datorii contingente

Litigii

Societatea este subiect pe litigii in calitate de pdrdt, dosare la care au fost calculate rezerve conform

prevederilor actelor noflnative .

Societatea nu are active contingente la data intocmirii acestor situatii financiare.

39. Managementulriscului

Principalul interes al Societdlii este protejarea deopotriva a intereselor defindtorilor de polile gi a

aclionarilor, printr-o capitalizare adecvati ce line cont de totalitatea riscurilor la care este supusd.

Societatea este supusd unui sistem complex de riscuri ce includ: riscuri de subscriere, riscuri de credit,

riscuri de lichiditate, riscuri operationale, riscuri reputationale, etc.

Societatea are implementat un sistem de gestionare a riscurilor capabil s6 identifice, sd evalueze, sd

gestioneze, sd monitorizeze qi sd raporteze riscurile.

in scopul eficientizdrii proceselor de identificare, evaluare, gestionare, monitorizare qi raportare a

riscurilor Ia carc este expusd sau poate fi expusi Societatea in cadrul sistemului de management al

riscului sunt stabilite roluri gi responsabilitdli distincte, care contribuie la realizarea obiectivelor ce fin

de succesul implementdrii politicilor de management al riscurilor, qi anume organele de conducere sunt

responsabile de implementarea obiectivelor strategice cu privire la managementul riscurilor la care este

expusd sau poate fi expusd Societatea; conducdtorul funcfiei de management a riscurilor asiguri

independenla in cadrul procesului de management al riscurilor qi are principalele atribufii ce lin de

asistenfa Consiliului Societdlii qi Organului executiv, altor departamente implicate in sistemul de

management al riscurilor.

Societatea anual elaborcazd, qi aprobd planul de management al riscurilor, care cuprinde fiecare tip de

risc la care este expusb aceasta, procedurile interne de gestionare a riscurilor qi procedurile de

monitorizare a realizdrii mbsurilor de gestionare a riscurilor in conformitate cu actele normative ale

autoritdfii de supraveghere.

S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. este dispusd sd-qi asume limita capacit[1ii sale de risc conform modelului sdu

de afaceri in conformitate cu Planul de afaceri in vederea realizdrii obiectivelor sale strategice. Apetitul

de risc dezvoltat la nivel de S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. se defineqte qi se reglementeazd conform

Procedurilor politicii de subscriere a riscurilor de cdtre persoanele responsabile din cadrul Societilii qi

responsabilitdfilor atribuite acestora.

Paeina 6l din 74



l.R. ,,Moldcargo" S.A. // Situalii Financiare Individualetg-nngp pentru exerciriuttncheiat ta3t decembrte 2025

39. Managementul riscului (continuare)

Societatea consideri cd un cadru de gestionare a riscurilor puternic, eficient gi incorporat este esenfial

pentru menfinerea succesului operafiunilor qi asigurarea unei profitabilitdli durabile qi pe termen lung.

Obiectivul Societdlii este acela de a realiza acest lucru printr-o cultura a riscurilor in ceea ce priveEte

coordonarea activitAfilor de management al riscurilor qi incorporarealatoate nivelurile Societdlii prin

intermediul structurii de guvemanfd;i a proceselor de gestionare a riscurilor.

Cerinle legklative

tn conformitate cu legislafia Republicii Moldova ;i actele normative emise de cdtre Banca Nalionald a

Moldovei, societdlile de asigurare sunt obligate sd respecte cerinlelele prudenfiale aplicabile privind

evaluarea activelor qi pasivelor, fondurile proprii eligibile, solvabilitatea, lichiditatea, acoperirea

rezervelor tehnice qi sistemul de guvernan!6, inclusiv cerinfele aferente administrdrii riscurilor.

Cerinla de capital minim

ln conformitate cu Legea nr.9212022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare, Societatea

trebuie s5 menlind fonduri proprii sufuciente pentru acoperirea cerinfei de capital minim. Cerinfa de

capital minim reprezintd, un indicator esenlial al stabilitilii financiare a Societdlii.

La 3l decembrie 2025, cerinfa de capital minim constituie 25 281 024 ?ei. reprezentdnd valoarea

maximd intre rezultatul MCR linear qi pragul absolut impus prin lege. La situalia din 31 decembrie

2025, MCR este egal cu pragul absolut stabilit de legislalie.

Indicele de solvabilitate ;i lichiditate

in conformitate cu legislalia in vigoare, Asigurdtorul trebuie sd delind pe durata activitdfii sale in orice

moment o marjd de solvabilitate disponibilS corespvrudtoare activitdlii desfrqurate.

Rata de solvabilitate, care aratdin ce mdsurd societatea dispune de suficiente resurse proprii pentru a

face fa[d,.angajamentelor fa16 de clienli qi parteneri, la situalia din 31.12.2025 constituie l22,7yo

(31.12.2024: 17l%). Valoarea confirmd cd nivelul capitalului propriu depdqeqte pragul minim cerut de

lege. Acest indicator reflectd raportul dintre fondurile proprii eligibile qi nivelul maxim dintre marja de

solvabilitate minimd qi cerinla de capital minim. in contextul in care pragul reglementar minim este de

1200 , rezultatul obfinut confirml cd societatea deline o rczervd de capitaluri proprii, capabild sd

suslind activitatea curentd gi si acopere riscurile semnificative ftrd difrcultSfi. Acest nivel ridicat de

solvabilitate este o dovadd clardaunei gestiondri atente qi responsabile a resurselor societdlii.
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39. Managementul riscului (continuare)

Lichiditatea rcprezintA capacitatea Societdlii de a acoperi obligaliile financiare pe termen scurt. La

situafia din 31 decembrie 2025, coeficientul de lichiditate al Societdlii este de T,49 (31 dcembrie 2024:

I,96), fiind peste cerinfa minimd de 1,00, indicAnd faptul cd Societatea define suficiente resurse pentru

achitarea obligafiilor la termen.

Plasarea rezervelor

in conformitate cu Regulile de plasare a fondurilor qi rezervelor de asigurare Societatea respectd

corelalia normativd a plas,amentelor pentru fiecare tip de investilie fa[d de suma totali arezervelor.

39.1 Riscul de subscriere

Riscul de subscrierc rcprezintd riscul expunerii SocietSlii la pierderile f,rnanciare ca urmare a faptului

c[ obligaliile rezultate din contractele de asigurare sd depdqeascd veniturile oblinute din primele de

asigurare subscrise. Acest risc este inerent activitA{ii de asigurare ;i poate avea un impact semnificativ

asupra stabilitdtii financiare a Societifii.

Principalele subcategorii ale riscului de subscriere identificate la nivelul S.A.R. ,,Moldcargo" S.A.

sunt:

/riscul de prime ;i rezerve tehnice: riscul de pierderi sau modificdri adverse in valoarea obligaliilor

de asigurare sau reasigurare, rezultate din fluctuafiile momentului pl6fii, frecvenfei qi severitAlii

daunelor generate de evenimentele asigurate;

{riscul de concentrare: riscul ca o concentrare prea mare/lipsd a diversificdrii portofoliul de

asigurdri sd conducl la pierderi ne previzionate sau care pot afecta indicatorii de perform46 a

Societdlii.

Pentru evaluarea riscurilor de subscriere, Societatea aplicd modele statistice care ajutd la cuantificarea

riscurilor qi la anticiparea potenfialelor pierderi.

Riscul de subscriere este reglementat prin cadrul normativ intern al S.A.R. ,,MOLDCARGO" S.A.,

care include Strategia de management al riscurilor, Planul anual de management al riscurilor, Politica

de subscriere qi procedurile interne aplicabile

Riscul de subscriere se concretizeazd in cadrul activitdflor de asigurare desfbgurate de Societate,

pentru clasele de asigurdri pentru care define licenl6. Expunerea Societdfii derivd din obligafiile

asumate prin polilele de asigurare subscrise, pentru care Societatea oferd acoperire in urmdtoarele ciase

de asisurdri:
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39. Managementul riscului (continuare)

39.1 Riscul de subscriere (continuare)

{ Clasa I Asigurdrile de accidente (inclusiv accidentele de muncd;i bolile profesionale)

r' Chsa 2 Asigurdrile de sdndtate

/ Clasa 3 Asigurdrile de vehicule terestre (altele decdt cele feroviare)
r' Chsa 7 Asigurdrile de bunuri in tranzit: asigurarea incdrcdturilor.

/ Clasa I Asigurdrile de incendiu;i alte calamitdli naturale

{ Clasa 9 Alte asigurdri de bunuri

/ Clasa I0 Asigurdrile de rdspundere civild auto

{ Clasa I } Asigurdrile de rdspundere civild avia

{ Clasa I3 Asigurdrile de rdspundere civild generald

{ Clasa 15 Asigurdrile de garanlii

{ Clasa 16 Asigurdrile de pierderifinanciare

Din perspectiva riscului de subscriere, portofoliul Societdlii este structurat in doud categorii principale:

. linii de business cu volum mare de prime qi un numdr ridicat de polife (RCA, Carte Verde,

CASCO), caructerizate prin risc de frecven![ gi volatilitate tehnic6;

. linii de business cu volum mai redus de prime, dar cu sume asigurate ridicate (bunuri comerciale

qi industriale, construcjii-montaj, CARGO, CM& aviafie), caracterizate prin risc de severitate,

acumulare qi risc catastrofal.

Gestionarea riscului de subscriere la nivelul intregului portofoliu se realizeazd prin aplicarea

consecventd a metodologiei interne de stabilire a refinerii maxime pe risc unic gi pe eveniment,

metodologie care este corelati cu profilul de risc al fiecdrei linii de business, cu structura capitalurilor

proprii ale Societ5lii qi cu plafonul legal de relinere de l}Yo din capitalurile proprii, conform

prevederilor Legii nr.9212022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare.

Pentru un management adecvat al riscului de subscriere, S.A.R. ,,Moldcargo" S.A. menline:

/ politica de subscriere;

{ programul general de subscriere, parte a business planului companiei;

r' programul de reasigurare adecvat activitdfii Societ5jii ;

r' pohtici si metodologii de stabilire arezewelor;

r' poftici adecvate pentru identificarea qi evaluarea riscurilor qi costurilor asociate produselor

vdndute, pentru fiecare clase de asigurdri;

r' conformitatea cu cerinlele legale;

r' reguli bine definite pentru selectarea clienfilor gi proteclia acestora.

Pasina64 din74



cnno() S.A.R ,,Moldcargo' S.A. // Situalii Financiare Individuale
pentru exerciliul tncheia la 31 decembfie 2025

39. Managementul riscului (continuare)

39.1 Riscul de subscriere (continuare)

Reasigurarea reprezintd o tehnicd de minimizare a riscurilor, prin retinerea proprie a asigurdtorului

pind,la anumite limite qi cedarea in reasigurare a unei parfi din riscuri sau peste aceste limite cdtre

reasigurdtori. Societatea cedeazd o parte din riscurile asumate prin asigurarca dfuectd, in reasigurare, cu

scopul diminudrii riscurilor majore care ar putea afecta stabilitatea financiard a Societdfii qi a menfine

capacitatea de platd a obliga{iunilor asumate prin contractele de asigurare. Reasigurarea este efectuatd

in baza principiului de rdspundere proporfionald Ei/sau neproporlionald, facutativd qi/sau obligatorie,

de tip ,,cotd parte", ,,excedent de daund", in dependenld, de specificul clasei de reasigurdri.

in tabelul de mai jos este ilustratd concentrarea datoriilor asociate contractelor de asigurare a Societdlii

dupd tipuri de asigurare la situalia din31.12.2025l.

Brut Cota
reasiguritorului Net

Asiguriri de accidente

Asiguriri de sinitate, din care:

cu valabilitate tn Republics Moldova

cu valabilitate tn afara Republicii Moldova
Asiguriri de vehicule terestre (CASCO)
Asigurlri de nave aeriene

Asiguriri de bunuri in tranzit
Asiguriri de incendiu qi alte calamitS{i
naturale, din care asigurarea:
constructiilor (ocuinle, oficii etc.)

altor proprietdli Si bunuri
Alte asiguriri de bunuri, din care
asigurarea:
construcliilor

altor proprietdli Si bunuri
Asiguriri de rispundere civili autoo din
care:
RCA internd

Carte Verde

Carnet CMR

Transportatori fald de c dldtori

Asiguriri de rispundere civili avia

Asiguriri de rispundere civili generali

Asiguriri de pierderi financiare

Total 161860742 75879 476

MDL

10 844 101

1 877 318

47 723

I 829 595

53 869 077
2 762 079

282 698

4 436 003

r 714 tgg

2 721 805

257 495

257 495

160 438 818

62 045 390

94 486 918

3 678 766

227 744

I 450 531

348 625

| 173 473

MDL

8 174 422

r 442 4tl

I 442 411

37 080 s94
2283 971

223 r20

3 160 146

I 290 793

I 869 353

148945

148 945

106977 073

4s 323 847

59 234 270

2 418 9s6

I tgs 762

251 748

922 SsO

MDL

2 669 679

434 907

47 723

387 184

16 788 483
478 107

59 578

| 275 857

423 40s

852 452

108 460

r08 460

53 461 745

16 721 543

35 2s2 648

I 259 810

227 744

254 769

96 877

250 923

237 740218
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39. Managementul riscului (continuare)

39.1 Riscul de subscriere (continuare)

in tabelul de mai jos este ilustratd concentrarea datoriilor asociate contractelor de asigurare a SocietAtii

dupd tipuri de asigurare la situafia din 3l .12.2024:

Brut Cota
reasiguritorului Net

Asiguriri de accidente

Asiguriri de sinitate, din care:

cu valabilitate tn Republica Moldova
cu valabilitate tn afara Republicii
Moldova
Asiguriri de vehicule terestre
(cAsco)
Asiguriri de nave aeriene

Asiguriri de bunuri in tranzit
Asiguriri de incendiu gi alte calamitifi
naturale, din care asigurarea:
construcliilor (ocuinle, oficii etc.)

altor proprietdli Si bunuri
Alte asiguriri de bunuri, din care
asigurarea
construcliilor

altor proprietdtri $i bunuri
Asiguriri de rispundere civili auto,
din care:
RCA internd

Carte Verde

Carnet CMR

Tr ansp ort ator i fald de c dl dtor i
Asiguriri de rispundere civili avia
Asiguriri de rispundere civili
generali

Total

MDL

14 953 865

1 483 472

26 606

I 456 866

30 273 864

8 533

101 034

4229 391

I 310 430

2 918 961

236 623

0

236 623

119 785 862

75 854 275

4I 043 935

2 731 747

165 905

36 109

399 279

MDL

11 691 689

I 140 915

0

I 140 915

t9 127 050

0

43 091

2 971 135

963 773

2 007 362

0

0

0

70 513 4s1

53 605 158

1s 288 480

I 619 813

0

23 s7l

294 755

MDL

3262176

342 557

26 606

315 951

ll 146814

8 s33

57 943

1258256

346 657

911 599

236 623

0

236 623

49282 4rr

22 249 117

25 755 455

I llt 934

165 905

12 538

104 s24

t7t 518 032 105917 687 65 600 345
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39. Managementul riscului (continuare)

39.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul inregistrdrii de pierderi sau al nerealizdrii profiturilor estimate, ca ufinare a

neindeplinirii de cdtre debitori - intermediari, asigurafi, reasigurdtori sau a[i debitori a obligaliilor

contractuale fald de societate sau ca urnare a descreqterii valorii anumitor active ale societdfii generate

de modifi c ar ea r ating-ului ace stora.

Societatea gestioneazi riscul de credit prin:

/ selectarea partenerilor bazatd" pe criterii reputafionale, de recunoa;tere la nivel local sau de

apartenenld la un grup financiar recunoscut pe plan internafional, qi pe ratingul acordat instituliei de

credit de cbtre agenfii cunoscute de rating;

/ stabilirea limitelor de expunere pe un singur partener sau un grup de parteneri gi monitorizarca

acestora;

r' monitorizarea portofoliulul de creanfe din asigurare qi intreprinderea unor acliuni specifice ca

r ezultat al monitorizdri i.

Societatea structureazd nivelele riscului de credit pe care le acceptd impundnd limite expunerii la un

singur partener sau la un grup de parteneri.

Reasigurarea este folositi pentru a gestiona riscul de asigurare. Totuqi, aceasta nu exonereazd

Societatea de r[spundere in calitatea sa de prim asigurdtor. Dacd un reasigurdtor nu pldteqte o

despdgubire, Societatea continud sa fie pasibild de platd cdtre titularul polilei.

Riscul de credit generat de reasigurdtori este menlinut rczonabil, conform regulilor prudenfiale stabilite

in Strategia de reasigurare qi Programul de reasigurare aI Societdlii.

Seleclia reasigurdtorilor ;i gestionarea expunerii la riscul sunt efectuate conform unor criterii stricte, in

concordanlb cu reglementdrile legale in vigoare. Pentru a fi eligibili, reasigurdtorii trebuie si

indeplineascd urmdtoarele condilii minime:

r' Definerea unui rating de credit pentru imprumuturi pe termen lung in valutd, nu mai mic dec6t

BBB+, conform evaludrii agenliilor de rating Standard & Poor's, Fitch-IBCA, AM BES.T sau

MOOdy's.

/ Altemativ, pentru reasigurdtorii autoizali in statele care fac obiectul regimului UE Solvabilitate

II dintru-un stat membru al UE sau dintr-un stat membru al OCDE in statele membre ale

Uniunii europene, se evalueazl rata de acoperire a cerinfei de capital de solvabilitate cu

fonduri proprii eligibile ale unui reasigurdtor, calculatd in conformitate cu regimul din statele

Uniunii Europene, Solvabilitate II, care nu trebuie sd fie mai micd de 120%.
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39. Managementul riscului (continuare)

39.2 Riscul de credit (continuare)

Aceste criterii riguroase asigurd selectarea unor parteneri de reasigurare cu o soliditate financiard

solidd qi capacitatea de a face fa15 obligatiilor asumate, minimizdnd astfel riscul de neindeplinire a

obligaliilor asumate.

in tabelul de mai jos sunt prezentate informa{iile privind activele purtdtoare de risc de credit pentru

Societate:

2025 2024

Valori mobiliare de stat

Depozite la binci
Active de reasigurare

Creanfe din asiguriri

Alte crean.te

Numerar gi echivalente de numerar

Alte active

Total

Valori mobiliare de stat

Depozite la bdnci

Active de reasigurare

Creante din asiguriri

Alte crean.te

Numerar gi echivalente de numerar

Alte active

TOTAL

MDL
69 756 257

18 100 000

161 860 742

33 246 232

8 260 108

4 430 884

6 415 262

MDL
63 909 327

26 500 000

105 917 687

21 616 666

7 281 335

8 750 062

6 162 0r1

Tabelul de mai jos prezintd informafia privind expunerea (valori brute) la riscul de credit a activelor

Societdfii la situalia din 31 decembrie 2025:

302 069 48s 240 137 088

Active
deDreciate

TotaIActive
nedepreciate

MDL
69 756 257

18 100 000

161 860 742

33 246 232

8 260 108

4 430 884

6 4r5 262

MDL
0

0

0

9 824 375

688 190

0

0

MDL
69 756 257

l8 100 000

t6t 860 742

43 070 607

8 948 298

4 430 884

6 4t5 262

302069 485 10 512 565 3t2282 0s0
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39. Managementul riscului (continuare)

39.2 Riscul de credit (continuare)

Tabelul de mai jos prezintd informafia privind expunerea (valori brute) la riscul de credit a activelor

Societdlii la situafia din 31 decembrie 2024:

Active
nedepreciate

Active
depreciate

Total

Valori mobiliare de stat

Depozite la binci

Active de reasigurare

Crean{e din asigur[ri

Alte creanfe

Numerar qi echivalente de numerar

Alte active

TOTAL

MDL

63 909 327

26 500 000

t05 9t7 687

2t 616 666

7 281 335

8 750 062

6 162 011

MDL

0

0

0

lt 706 557

833 451

0

0

MDL
63 909 327

26 500 000

r05 9r7 687
aa a^a 

^^aJJ JZJ ZLJ

I tl4 786

I 750 062

6 162 011

240 137 088 12 540 008 2s27 096

39.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul inregistrdrii de pierderi sau aI nerealizdrii profiturilor estimate ce

rczultd" din imposibilitatea Societdlii de a valorifica active sau a obline fonduri corespunzdtoare pentru

a onora obligafiile in orice moment qi cu costuri rezonabile, sau ce rezultd din incasarea cu dificultate a

crean{elor din contractele de asigurare/reasigurare sau din alte tipuri de contracte.

Societatea diminueazd riscul de lichiditate printr-un set de mdsuri prudente gi integrate, care includ:

/proceduri/reguli de monitorizare continua a lichiditdlii;

r'portofoliu adecvat de active lichide;

y'programul de investifii qi risc de investilii - ce include alocarea pe clase de active qi limite;

y'programul de risc - cu limite definite pentru riscul de lichiditate si pentru coeficientul de

lichiditate;

/proceduri de colectare a datoriilor;

r'conformitatea cu cerinfele legale.

Evaluarea riscului de lichiditate se realizeazd"prin

{analizaperiodicd a fluxurilor de numerar (cash-flow);

r'calculul qi monitorizarea coeficientului de lichiditate, care rcprezintd un indicator esenlial

pentru aprecierea mdsurii in care activele lichide acoperd obligafiile exigibile ale societdfii.
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39. Managementul riscului (continuare)

39.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Coeficientul de lichiditate este monitorizat pennanent qi este mai mare de 1.

Tabelul de mai jos prezinti maturitatea activelor qi datoriilor financiare in functie de scadenta

contractuald rdmas[ la 3 I .12.2025 :

Valoarea de
bilant

Curente
Pe termen

lung

Active monetare

Valori mobiliare de stat

Depozite la b[nci

Investi{ii in entitili fiice

Titluri de capital disponibile pentru vdnzare

Creanfe privind impozit amdnat

Cheltuieli de achizilie reportate

Active de reasigurare

Crean{e din asiguriri

Alte crean,te

Numerar qi echivalente de numerar

Alte active

MDL

69 756 257

l8 100 000

3 563 914

77 340

271 463

40 477 416

161 860 742

33 246 232

8 260 108

4 430 884

6 415 262

MDL

69 756 257

18 100 000

0

0

0

40 477 4t6
161 860 742

33 246 232

8 260 108

4 430 884

0

MDL

0

0

3 563 914

77 340

271 463

0

0

0

0

0

6 415 262

Total active monetare 346 459 618 336 131 639 l0 327 979

Datorii monetare

Datorii asociate contractelor de asisurare

Datorii din asigurlri

Datorii financiare

Beneficii ale angaja{ilor

Datorii comerciale

Alte datorii

237 740 2r8
25 372 220

707 086

3 203 724

2 t37 459

| 172327

237 740218

25 372 220

707 486

3 203 724

2 137 459

1 r72327

0

0

0

0

0

0

Total datorii monetare 270 333 034 270 333 034

Pozitia de lichiditate neti 1a31,12.2025 76 126 584 65 798 60s r0 327 979
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39. Managementul riscului (continuare)

39.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Tabelul de mai jos prezintd maturitatea

contractuald rdmasd la 3 1 .12.2024:

activelor qi datoriilor financiare in functie de scadenta

Valoarea de
bilant

Curente
Pe termen

lung

Active monetare

Valori mobiliare de stat

Depozite la b[nci
Investi{ii in entitdfi fiice

Titluri de capital disponibile pentru vdnzare

Cheltuieli de achizilie reportate

Active de reasigurare

Creanfe din asigurdri

Alte crean{e

Numerar gi echivalente de numerar

Alte active

MDL

63 909 327

26 s00 000

t2 468 343

77 340

34 986 050

105 917 687

2t 616 666

7 281 33s

8 750 062

6 t68 229

MDL

63 909 327

26 500 000

0

0

34 986 0s0

r05 9r7 687

21 616 666

7 28r 335

8 7s0 062

0

MDL

0

0

t2 468 343

77 340

0

0

0

0

0

6 168 229

Total active monetare 287 675 039 268 961 127 l8 713 9r2

Datorii monetare

Datorii asociate contractelor de asisurare

Datorii din asigurdri

Datorii financiare

Beneficii ale angajalilor

Datorii privind impozitul amdnat

Datorii comerciale

Datorii privind impozitul pe profit curent

Alte datorii

r7r 518 032

t6 907 919

r97 t95

5 532 444

21 059

r 744 325

6 466 9r7

| 137 546

r7r 5r8 032

16907 919

r97 r95

5 532 444

0

1 744 325

6 466 917

| 137 546

0

0

0

0

21 059

0

0

Total datorii monetare 203 525 437 203 504 378 2t 0s9

Pozitia de lichiditate neti 1a31.12.2024 84 r49 602 65 456 749 18 692 853
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39. Managementul riscului (continuare)

39.4 Riscul valutar

Societatea este expusd volatilitdtii riscului valutar prin pozifii deschise pe monede strdine.

Expunerea la riscul valutar este generatd de delinerea unor active in monede str6ine sub forma:

conturilor curente gi a depozitelor la termen, qi datoritS activelor qi obligaliilor din activitatea de

asigurare ;i reasigurare.

Principalele tranzac[ii ale SocietAfii sunt efectuate in MDL qi expunerea sa la riscul valutar apare in

primul r6nd f4a de valuta EURO qi USD.

39.5 Riscul ratei dobinzii

Riscul ratei dobdnzii reprezintd riscul ca valoarea justd aferentd instrumentelor financiare sau

mijloacelor bdnegti viitoare vor varia din cavza modificdrii ratei dob6nzii.

Instrumentele cu rata dobdnzii variabild expune Societatea la riscul ratei dobaruii pentru mijloacele

banegti, pe c6nd instrumentele cu rata dobarzii fixa expune Societatea la riscul modificdrii valorii juste

a instrumentelor financiare.

Societatea nu define datorii financiare cu rata dobdnzii flotantd.

39.6 Risculoperafional

Riscul operalional este riscul inregistrdrii de pierderi sau al nerealizdrii profiturilor estimate, determinat

de procese sau sisteme interne inadecvate sau in urma actiunii unor evenimente externe.

Riscul operalional include urmdtoarele subcategorii :

/riscul de conformitate aproceselor reglementate la nivel de subdiviziuni;

r'riscul denaturdrii securitdlii gi integritdlii sistemelor informa{ionale.

in cadrul administrdrii riscului operafional Societatea urmdre;te reducerea evenimentelor generatoare

de risc operafional, prin urmdtoarele:

r' adaptarca continud a cadrului intern de reglementare ;i a proceselor interne, astfel inc6t sd

fie asiguratd concordan{a acestora cu cerinfele Societdlii;

,/ dezvoltarea aptitudinilor teoretice gi profesionale ale angaja[ilor Societdlii prin intensifrcarea

programelor de training gi organizarea de seminare in scopul reducerii riscului operafional;

,/ evaluarea produselor qi serviciilor, activitdlilor, proceselor qi sistemelor in vederea

determindrii riscului operafional inerent;

,/ raportarea cazurilor de risc operalional.
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39. Managementul riscului (continuare)

39.6 Riscul operafional (continuare)

tn cadrul S.A.R. ,,MOLDCARGO" S.A., riscul opera{ional este gestionat printr-un cadru intern care

include politici gi proceduri clare, instruirea continud a personalului qi monitorizarea proceselor critice.

Se acordd o atenlie deosebitd securitdlii informaJionale, fiabi1it61ii sistemelor informatice qi planurilor

de continuitate a activitAtii.

40. Valoarea justi a instrumentelor financiare

Societatea aplic|,urmdtoarea ierarhie pentru determinarea qi prezentarea valorii juste a instrumentelor

financiare in funclie de metoda de evaluare:

Nivel I: preluri cotate (neajustate) pe piele active pentru active ;i datorii similare;

Nivel 2: alte metode de evaluare pentru care toate datele de intrqre care au un efect semnificativ

asupra valorii juste recunoscute sunt observabile, fie direct sau indirect, Si

Nivel 3: metode de evaluare care utilizeazd date de intrare cu efect semnfficativ asuprovalorii juste

recunoscute, care nu sunt bazate pe date observabile de piald.

Valoarea justd a instrumentelor financiare qi a investiliilor imobiliare ale Societdlii la data de 31

decembrie 2A25 qi 31 decembrie2024 este prezentati conform ierarhiei de nivel 3.

Instrumente financiare prezentate la valoarea justi.

Mai jos este prezentata o descriere a modului de determinare a valorii juste a instrumentelor financiare

care sunt prezentate la valoare justd prin utilizarea unor tehnici de evaluare. Acestea includ estimarea

Societdlii referitor la ipotezele pe care un participant la piald le utilizeazd cand evalueazd aceste

instrumente.

/ Investi(ii pdstratu pAnd h scadenld (Nivel2/. Investiliile in valori mobiliare confin numai active

purtitoare de dobAndd pastrate pdnd la scaden!6 qi evaluate la cost arnortizal* Pentru bonurile de

trezorerie care au scadenld mai micd de 1 an costul amortizat aproximeazd valoarea just6.

r' Depozitele la bdnci (Nivel 2). Yaloarea justd estimatd a depozitelor se bazeazd pe fluxurile

bdneqti scontate, utilizdnd ratele dobdnzilor pentru depozitele cu scadenfa rdmasd similari.

r' Creanle din asigurdri ;i alte creanle (Nivel 3). Yaloarca justd a creanlelor qi avansurilor este

aproximativd valorii de bilanl. Creditele qi avansurile sunt reflectate la valoarea neti contabilS

ajustate cu reducerile pentru pierderile la credite. Valoarea justd estimatd, a creantelor ;i
avansurilor reprezintd suma scontatd a fluxului de mijloace bdneqti estimat de a fi oblinut in

viitor.
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39. Valoarea justi a instrumentelor financiare (continuare)

{ DatoriileJinanciare (Nivel3/. Datoriile financiare care nu sunt mdsurate la valoarea justd sunt

reprezentate de datorii privind asigurarea direct6, datorii curente privind riscurile transferate in

reasigurare, datorii comerciale qi alte datorii financiare. Valoarea justd a datoriilor financiare este

aproximativd valorii contabile gi se calificd pe nivelul 3 din ierarhia valorii juste.

41. Evenimente semnificative ale perioadei de raportare

La data de 02.10.2025, inbaza Ordinului de vdnzare J122108-6 din 01 .10.2025, S.A.R. ,,Moldcargo"

S.A. a instrlinat integraf participalia delinutd in capitalul social al ,,CARGO CLAIMS" S.A.,

reprezerrtatd de 89 900 acfiuni ordinare nominative (71,067%) la un pre! total de 9 439 500 MDL.

42. Evenimente care au loc dupi perioada de raportare

Nu au avut loc evenimente semnificative ulterioare perioadei de raportare.

43. Continuitatea activitifii

Conducerea a evaluat capacitatea Societdlii de a continua activitatea sa qi considerd cd Societatea

dispune de resursele necesare pentru a-qi continua activitatea pe termen lung, in condifii de stabilitate

qi sustenabilitate. in plus, conducerea nu are cunogtinld de careva incertitudini semnificative care ar

crea indoieli cu privire la continuitatea activitSlii Societdfii.

Prin urmare, situaliile financiare continud sd fie intocmite.in bazaprincipiului continuitSlii activitdlii.
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